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MILHO – 20-05 a 24-05-2024

*Preço Mínimo: MT e Oeste da BA: R$39,21; PR e MG: R$47,79; RS: R$52,38.

Análise de mercado do milho – médias semanais
COTAÇÕES CBOT US$/t

Fonte: CME Group e Conab - Siagro

EXPORTAÇÕESBRASILEIRAS (Mil ton.)

Fonte: ComexStat e Secex
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FORMAÇÃO DE PREÇOS
O mercado interno do milho apresenta uma evidentedivergência de cenários, enquanto MT e GOcaminham para uma excelente produtividade,elevando o potencial de produção, PR e MS sofremde adversidades climáticas, as quais afetam aprodutividade, assim observa-se um panorama deequilíbrio. No mercado internacional, o plantio Norte-Americano continua avançando em ritmo favorável etende a seguir influenciando as cotações, sendo quea tendência é que haja pouco espaço para umavalorização mais intensa do grão, dado o cenário deexcedente de oferta no mercado internacional.
EVOLUÇÃODASAFRABRASILEIRA
De acordo com o relatório da Conab MonitoramentoSemanal das Condições das Lavouras: “O milho deprimeira safra já se encontra 78,4% colhido. Em MG, osprodutores aguardam a redução de umidade dos grãospara finalizar a colheita. No RS, as lavouras apresentamperdas pelo excesso de chuvas nos grãos maduros, faltade insolação e pela erosão dos nutrientes responsáveispelo enchimento de grãos. Na BA, algumas áreas naregião Centro-Sul estão sendo destinadas para silagemem razão do baixo rendimento de grãos. No PI, a colheitaprogride no Cerrado. No MA, a colheita da primeira safraestá evoluindo em quase todo o estado, com exceção daregião Norte. Em GO, o tempo seco tem favorecido acolheita. ” “Para a segunda safra, as áreas já seencontram 1,1% colhidas. Em MT, a colheita estáconcentrada nas áreas irrigadas e as demais áreas estãoem estágio de enchimento de grãos e maturação. EmMS, o retorno das chuvas favoreceu as lavouras naregião Sudoeste e Leste, mas não reverteu as perdasprodutivas em algumas áreas. Em GO, o tempo secoafeta as lavouras em enchimento de grãos,principalmente, nas áreas tardias. Em SP, a falta deprecipitações afetou o potencial produtivo. Em MG, aausência de chuvas impactou a produtividade em partedo estado. No TO, as lavouras estão em maturação. NoMA, a maioria das áreas está em enchimento de grãos eparte dessas foram prejudicadas pela redução dasprecipitações. No PI, muitas lavouras foram afetadaspelo menor volume das precipitações. No PA, a maioriadas lavouras está em boas condições. ”

EXPORTAÇÕESBRASILEIRAS (Mil ton.)
As exportações da safra 23/24 registraram um total de54,6 milhões de toneladas de milho entre fevereiro/23 ejaneiro do corrente ano e foi 17,2% acima do volumecomercializado no mesmo período da safra anterior.Com a abertura do mercado chinês ao milho brasileiro,as vendas para esse país corresponderam a 25% dasexportações nacionais, sendo o principal destinointernacional de milho brasileiro na Safra 23/24. Na safrade 24/25, obteve-se até o atual momento um acumuladode 2,21 milhões de toneladas exportadas, valor 54,04%menor do que o observado no mesmo período em 2023.No período analisado, evidencia-se uma baixacompetitividade do grão de primeira safra brasileirofrente ao argentino e ao norte americano.

COMENTÁRIO DOANALISTA:
O mercado acompanha a evolução do plantio dasafra Norte-Americana, a qual pode gerarvolatilidade nas cotações. Ademais, preços externosdeverão ter dificuldade em apresentar umarecuperação mais vigorosa em 2024, em virtude doatual quadro de excedente de oferta mundial.


