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de Abastecimento

O que Diferencia a Atividade Agropecuaria num Ambie  nte de
Isolamento Social?

(Renato Antonio Henz — Economista da Inteligéncia, Analise Econdmica e Projetos Especiais)

Ainda que o cenario continue nebuloso, algumas informacdes permitem
descrever, até o momento, a evolucéo e as perspectivas de algumas variaveis.
Em linhas gerais, o cenario é claramente de queda da inflacdo medida pelo IPCA,
pelo menos nos préximos dois meses, bem como do PIB anual. A inflagédo, que
segundo o Relatério Focus de um més atras ainda era prevista em 2,72%, agora
ja cai para 1,97%. Para este numero anual contribui a expectativa de deflacéo
de 0,17% em abril e de -0,27% em maio. Apenas em junho se vislumbrava a
expectativa de uma inflagdo positiva de 0,10%. Para o PIB ja se espera uma
queda de 3,76%, ante uma reducdo prevista de 1,18% ha um més. Deve se ter
em conta que a meta de inflacdo para este ano € de 4,00%.

Ainda, no quesito inflacdo, o IPCA de mar¢o que captou o inicio dos impactos da
pandemia, até aquele momento foi positivo em 0,7%, fazendo com que o
acumulado em doze meses se situasse em 3,30%. Segundo o IBGE, este é 0
menor resultado para o més de marco, desde o inicio do Plano Real, ou seja,
desde 1994. Dos nove grupos que compdem o IPCA, trés ja tiveram resultado
negativo.

O destaque, para impacto negativo, no indice geral foi o grupo “transporte”, com
queda de 0,90% e impacto de 0,18 pontos percentuais. A queda dos precos
internacionais do petréleo, associada a queda da demanda interna dos
combustiveis em geral, decorrente da exigéncia de isolamento social, derrubou
0s precos agregados de todos os combustiveis em, 1,88%, bem como das
passagens aéreas em, 16,75%. Outro grupo que se destacou foi o de “artigos de
residéncia”’, com uma queda percentual ainda maior, de 1,08%, ainda que com
um impacto menor no indice de 0,04 pontos percentuais.

Pelo lado da presséo inflacionaria chama atencgéo, a alta também expressiva dos
precos do grupo “alimentos e bebidas”, de 1,13% e impacto no indice de 0,22
pontos percentuais. Dentro do grupo, o mais expressivo foi 0 comportamento dos
produtos incluidos alimentagdo em domicilio, que subiu 1,40%. Como se trata de
compras em mercados para consumo em domicilio, em marg¢o houve uma corrida
aos mercados, concentrando as compras para o abastecimento da residéncia,
em vista do isolamento social, pressionando o preco dos alimentos. Cabe
destacar a alta do ovo de galinha, 4,67%, que teve aumento no consumo em
domicilio como fonte de proteina de facil preparacéo, a batata-inglesa, 8,16%, 0
tomate 15,74%, a cebola 20,31%, e a cenoura 20,39. As altas de hortalicas
tiveram influéncia, como também as condi¢Bes climaticas que afetam a producao
nesta época do ano e os problemas de logistica decorrentes das medidas de
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isolamento. Por outro lado, as carnes voltaram a cair 0,30%, ainda que em menor
intensidade em relacédo a fevereiro quando registrou queda de 3,53%. Dada a
excepcionalidade da situacdo, que deve perdurar por mais alguns meses, 0
impacto no IPCA dos precos dos produtos agricolas deve ser proximo a
neutralidade, sem restricbes pelo lado da oferta, e com a logistica, embora com
alguns problemas localizados funcionando de forma a ndo comprometer o
abastecimento.

de Abastecimento

Em se tratando da oferta dos produtos agricolas, os levantamentos divulgados
pela Conab, para a safra 2019/20, vém confirmando numeros recordes de
producdo, a despeito de alguns problemas climaticos localizados. O
levantamento de abril mostrou uma pequena reducao em relacdo ao de marco -
, maiores para a soja e milho 12 safra, mas que ndo compromete de forma
significativa o numero do total da safra, que passou de 251.904,2 mil toneladas
para 251.794,9 mil toneladas. Deve-se enfatizar que cada vez mais, a
intensidade tecnoldgica faz com que as lavouras reduzam o impacto das
adversidades climaticas. Com isso, a expectativa ainda é de que haja um
crescimento de aproximadamente 4,0%, em relacao a safra 2018/19, garantindo
0 abastecimento em meio a crise da pandemia.

A esta altura, também em funcé@o da crise, deve-se avaliar as condi¢cbes da
producédo agricola para a safra 2020/21, vez que esta ja pode dar algumas licdes
em meio a pandemia. Dada as caracteristicas da atividade agropecuéria, talvez
seja esta uma das menos prejudicadas pelo isolamento social imposto pelas
autoridades. E uma atividade exercida em plena natureza, e na qual o isolamento
social é inerente a sua funcéo, e o “companheiro” na atividade produtiva nao é
outro ser humano, mas a natureza. A intervencdo do homem é parcial, cabendo
a maior parte da tarefa a natureza, as chamadas condi¢cdes edafoclimaticas:
caracteristicas do solo, temperatura, sol, chuva, entre outros. Enquanto em
outros setores é exigida a acdo humana permanente na producédo de bens e
servigos, a natureza faz a sua parte na producéo dia e noite.

Contudo, a parte humana de qualquer maneira tem que ser realizada:
adubagem, plantio, tratos culturais, colheita e comercializagdo. @ Se referindo,
agora, a comercializacdo, € bom dizer que esta safra tem mostrado que se
expande de forma satisfatoria, tanto na exportagdo como no consumo interno.
Problemas estdo sendo detectados na comercializacdo da producdo que é
utilizada como matéria-prima, para atividades industriais, tal como o algodao e o
milho, destinados as usinas de alcool. As interrup¢des na cadeia produtiva de
vestuario tém reduzido, ainda que temporariamente a demanda pelo algodao.
Por outro lado, a drastica reducdo na demanda de combustiveis tem impactado
a producdao de alcool, reduzindo a demanda de milho para esta finalidade. Assim,
a pressao prevista sobre a demanda do produto deve ser reduzida, atenuando a
preocupacao quanto aos estoques finais da presente safra. Com isto, ganha-se
tempo para ir adequando as préoximas safras de milho para a crescente demanda
destinada as exportacdes e producéo de alcool.
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Neste cenario, a questao relevante para a proxima safra, € saber das condicbes
para sua implementacdo. A producéo agricola depende da producéo industrial
de insumos e equipamentos, que devem estar disponiveis de forma tempestiva
na regido produtora, uma vez que o plantio ndo pode esperar. Este assunto, a
oferta de insumos e equipamentos deve ser objeto de acompanhamento, isto é,
a disponibilidade de produtos, a comercializacédo e sua logistica de transporte.
Outra questédo é o impacto da volatilidade dos mercados nos custos de producao.
Embora alguns precos que influenciam o custo de producgéo agricola tenham
evoluido em dire¢des contrarias, a resultante de tais efeitos ainda néo esta clara.
Por exemplo, o pre¢o do petréleo em acentuada queda, impactando de forma
baixista os precos dos combustiveis e insumos de origem petroquimica e, por
fim, a elevacdo do cambio, que faz com que parte deste efeito baixista seja
neutralizado, em termos da moeda nacional. Como sempre, é importante
analisar a capitalizacdo do produtor ao final da comercializagcdo da presente
safra, para definir as necessidades de financiamento da préxima. Dado o
contexto atual, este fator ndo se apresenta como problema, uma vez que
segundo informacdes do mercado, a comercializacdo desta safra esta fluindo
bem, j& havendo, inclusive, muitas vendas de produtos da safra a ser plantada,
aproveitando, obviamente, do cambio elevado. De qualquer maneira, o custo do
crédito e a taxa de juros tém se situado, pelo menos no curto prazo, em niveis
excepcionalmente baixos, ndo devendo haver pressdes pelo lado dos custos
financeiros da safra.

de Abastecimento

Ainda, com relagédo aos juros, seguindo as decisbes dos Bancos Centrais das
principais economias, que tém reduzido suas taxas basicas de juros, no caso do
Brasil, a Selic, o Banco Central do Brasil ja havia reduziu a 3,75%, e na reuniao
desta semana reduziu em 0,75 pontos percentuais, para 3,00%. O mercado,
segundo o Relatério Focus de 30 de abril, ja prevé que a Selic caia a 2,75%, até
o final do ano, portanto, ainda um corte adicional de 0,25 pontos percentuais.
Com isto, a taxa basica de juros real, ou seja, descontada a inflacdo, ja se
aproxima de zero, situagdo inédita no Brasil. Contudo, tem-se observado um
movimento inverso nas taxas de juros de mais longo prazo, tendo em vista 0s
riscos e incertezas quanto a capacidade do governo em retomar a trajetéria de
controle da divida publica.

De fato, com a decretacdo do estado de calamidade e a eliminacdo das
restricbes de gastos dela decorrentes, permitindo a implementacéo de medidas
para atender a populacdo mais vulneravel e para preservar 0S empregos,
inicialmente estimados em 2,97% do PIB, junto com 0s gastos e transferéncias
de recursos para equipar hospitais e ajuda aos estados, a expectativa para o
déficit orcamentario cresceu de forma significativa. Segundo o Relatério Focus,
h&a um més a previsao do resultado primario das contas publicas era de -1,65%
do PIB, enquanto que no ultimo Boletim a previséo ficou em -7,20%. No ponto
do resultado nominal, que leva em conta os custos (juros) da divida publica, o
resultado que era de -6,90%, passou para -11,30%.
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Com isto, a divida publica prevista para o final de 2020, de 58,10% do PIB, ja
passou para 62,10% do PIB -, o que gera preocupacdes quanto a capacidade de
retorno a trajetoria descendente da divida num futuro previsivel. A resposta a
estas preocupacdes estdo, em grande medida, na resposta da atividade
econbmica apdés a pandemia, uma vez que é, principalmente, a receita da
retomada da atividade econdmica que pode manter o endividamento sob
controle. Nesse sentido, cabe a discussao ja posta por muitos paises, resumida
em duas letras: a recuperagdo econémica se dara na forma de U ou na forma de
V? Ou seja, a economia cai, se mantém por um certo tempo em recessao antes
de voltar a crescer ou cai e se recupera rapidamente? O governo brasileiro esta
apostando e trabalhando, com a perspectiva desta segunda alternativa.

de Abastecimento



