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1. INTRODUÇÃO 
 

A economia global segue muito fraca, 
com o Fundo Monetário Internacional (FMI) 
prevendo crescimento para 2022 em 3,2% e, 
para 2023, 2,7%, sendo 0,2 ponto percentual a 
menos que o previsto em julho. 

Os Estados Unidos mantem a tendência 
de alta dos juros, o que está gerando muita 
crítica de outros países, que citam a atração de 
capital estrangeiro aos EUA como um grande 
problema nesse momento tão sensível. 

Com baixo crescimento, a China quer 
depender menos do mercado externo, e isso 
pode ser um grande problema para os próximos 
anos. 

Nada de novo na Europa, e isso é uma 
má notícia, pois o inverno se aproxima e a crise 
energética continua, o que terá grande efeito 
sobre commodities que podem ser usadas para 
geração de energia.  

Nesse cenário, representantes europeus 
indicaram nominalmente a América Latina como 
um possível parceiro para evitar o apagão e 
reduzir a dependência à energia vinda da 
Rússia. 

No Brasil, uma mudança de governo se 
dará em breve, o que dificulta a análise de quais 
ações serão tomadas pelo futuro novo governo, 
que tem tendências opostas ao atual.  

 
2. PANORAMA INTERNACIONAL 

 
A economia americana cresceu mais que 

o esperado, sendo 2,6% no terceiro trimestre1. 
Isso reverteu a queda da produção, de dois 
trimestres seguidos de retração. Como o cenário 
aponta para uma recessão global, o preço das 
commodities reagiu negativamente, diminuindo 
a pressão inflacionária nos EUA, que sofreram 
com preços altos desde o início da pandemia. 

Apesar disso, o Federal Reserve (FED) 
aumentou a taxa de juros no país em 0,75 ponto 
percentual, a um patamar entre 3,75% e 4,00%. 
Esse aumento de juros pode valorizar o dólar 
em relação ao real, o que aumenta a pressão 
inflacionária no Brasil, mas melhora facilita a 
exportação dos produtos nacionais. 

Os dados de emprego nos Estados 
Unidos seguem aquecidos e ainda estão em 
níveis bem elevados, com a taxa de 
desemprego em 3,5%. No mês, os pedidos de 
auxílio desemprego subiram 6.750 e a 
lucratividade das empresas também está em 
níveis muito elevados2. 

Outro ponto a ser citado é que o baseline 
do USDA foi divulgado, trazendo a projeção da 
produção com base na atual política agrícola 
americana e na projeção macroeconômica.   

O aumento de juros nos EUA também 
deve afetar negativamente a Europa: com o 
inverno se aproximando e nada de se resolver a 
crise energética, os investimentos devem migrar 
para os EUA, criando um grande problema3. 

Se isso já não era o bastante, o 
continente sofre com uma crise de gripe aviária, 
que praticamente não teve casos no ano 
anterior, mas que apresenta 788 casos só nesse 

verão europeu. Esse problema pode afetar o 
mercado de carnes: as aves selvagens acabam 
infectando as aves domésticas, e já se sabe o 
que aconteceu no mercado de carnes quando a 
China sofreu com a peste suína e os efeitos 
ainda são sentidos nesse mercado4. 

A economia chinesa, segundo o FMI, 
deve crescer apenas 3,2% em 2022, o menor 
nível desde a década de 805, excluindo-se 2020. 
O cenário internacional não ajudou, com crise 
na Europa, guerra, política de covid zero etc.  

Destaca-se, nesse ponto, que o líder 
chinês declarou que o país deve olhar mais para 
dentro do que para fora, para minimizar esses 
momentos de grande dificuldade internacional, o 
que é um mau sinal para a economia mundial, 
pois deve gerar uma diminuição de demanda 
nos próximos anos e um encarecimento de 
importações. 

O Japão colocará mais de 200 bilhões de 
dólares na economia6 através de um pacote de 
estímulo, subsidiando gastos com energia, pois 
a inflação japonesa está no crescimento mais 
rápido dos últimos 30 anos. Também há a 
tentativa de melhorar a taxa de natalidade local, 
oferecendo prêmio às mulheres que tiverem 
filhos. O iene depreciado deve se manter assim 
se o país não aumentar as taxas de juro. 

A Tailândia, grande produtora de arroz, 
está sofrendo com inundações, que devem 
prejudicar a produtividade do arroz local o que, 
somado ao banimento de exportação de arroz 
indiano, deve elevar os preços do grão nesse 
final de ano e início de 2023. O crescimento do 
País, estimado em 3,3% pelo banco central 
local7 é abaixo do esperado.  
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A inflação na Argentina deve passar de 
100% no ano, mas mesmo assim, os aumentos 
de juros devem parar no País, no patamar de 
69,5%, ainda assim muito abaixo da inflação, o 
que reduz a entrada de dólares. Para evitar a 
saída da moeda americana, o governo argentino 
criou várias cotações diferentes de dólar, na 
tentativa de tornar supérfluos mais caros8. 

 Na Colômbia, apesar do grande 
crescimento em 2022, a economia dá sinais de 
grandes incertezas, com o dólar batendo 
recordes históricos de alta9 e apesar de ruim 
para a população, é bom para a exportação 
colombiana de café. 

O petróleo Brent iniciou outubro cotado a 
US$ 85,14, mas os dados de queda de 
estoques nos EUA fizeram com que os preços 
subissem 9,01% durante o mês, fechando o 
período com preço de US$ 92,81. O corte de 
produção da OPEP também afetou o preço da 
commodity. 

O índice de preço de alimentos da FAO 
sofreu uma queda em setembro10, caindo 1,16% 
em relação a agosto. Os óleos vegetais caíram 
6,55%, devido ao excesso de oferta asiática. 
Carnes (0,83%), Açúcar (0,72%) e laticínios 
(0,56%) também caíram, enquanto o índice para 
grãos (1,58%) foi o único a apresentar alta. 

 
 

3. BRASIL 
 
Segundo o boletim Focus do dia 31 de 

outubro11, houve um novo aumento na 
expectativa de crescimento do PIB, de 2,67% no 
mês passado, passando para 2,76%, com o 
cenário externo um pouco melhor, 
principalmente nos dados de crescimento da 
China. 

A expectativa da inflação segue em 
queda, mas apresentou a primeira queda após 
17 semanas: o IPCA esperado para 2022 saiu 
de 5,88% em setembro, passando para 5,61% 
no último relatório de outubro, mas em relação 
ao relatório da semana anterior, houve um 
aumento de 0,01%. 

Com a inflação controlada, a expectativa 
é de que a taxa de juros volte a cair, mas 
segundo esse relatório, essa redução não será 
em 2022, mas apenas em 2023: os juros devem 
se manter no patamar atual, de 13,75%. O 
cenário externo, no entanto, mostra alta de juros 
na Inglaterra, EUA e Europa, o que pode 
segurar essa redução. 

A expectativa do dólar para o final de 
2022 se manteve estável, com a pesquisa 
Focus apontando R$ 5,20 pela décima segunda 
semana seguida, ainda sem a definição de qual 
será a política econômica do Brasil em 2023. 

A taxa de desemprego caiu no trimestre 
finalizado em setembro, segundo dados do 
IBGE12, ficando em 8,7%, menor patamar desde 
junho de 2015. Isso representa um total de 9,5 
milhões de pessoas sem ocupação, uma 
redução de 214 mil desempregados no mês. 

A balança comercial brasileira em 
outubro apresentou superávit de US$ 51,3 
bilhões13. Na comparação com 2021, o superávit 
está pouco mais de US$ 10 bilhões abaixo 

comparando-se ao mesmo período. Destaca-se 
o aumento na exportação de grãos, quase 50% 
acima do mesmo período em 2021. 

As exportações do agronegócio, em 
setembro, foram de US$ 13,9 bilhões14, 
enquanto as importações somaram US$ 1,6 bi. 
Considerando o valor anual, o superávit chegou 
a US$ 109 bi, 17,8% em relação a 2021. A 
quantidade exportada também aumentou, mas o 
aumento foi de 1,2%. 

O índice de commodities Brasil (IC-Br) 
teve queda de 1,38% em setembro15, sendo a 
agropecuária o único setor a mostrar aumento, 
com 2,68% em relação a agosto. Já metais (-
7,81%) e energia (-6,41%) apresentaram 
quedas significativas. Seu equivalente 
internacional, o Commodity Research Bureau 
(CRB), caiu 1,62% em setembro. 

O projeto de lei (PL 2.500/2022) busca 
fazer com que alimentos vindos da agricultura 
familiar tenham prioridade nas demandas de 
gêneros alimentícios por parte da administração 
pública federal, com prioridade de compra, e 
não mais apenas de forma facultativa ou 
limitada ao orçamento do programa16. 

A monetização da redução de emissão 
de gases de efeito estufa podem entrar 
futuramente como mais uma forma de 
financiamento da agricultura, através do Crédito 
de Descarbonização por Biocombustíveis 
(CBio), que já funciona há algum tempo, mas 
cujas ações do agro ainda não estavam na 
carteira17. 

O Plano de Agricultura e Pecuária de 
Precisão foi aprovado, visando ampliar a 
utilização de técnicas de produção agropecuária 
no Brasil com tecnologia avançada18. 
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