CONJUNTURAS b:
AGROPECUARIA

@ Conab

- Parametros de andlise de mercado de algoddo - média s semanais
Unid 12 meses 1més SemanaAnterior Semana Atual VGRS VeSO VA
: anual Mensal Semanal
Pregos ao produtor
Mato Grosso R$/@ 120,00 89,50 86,67 84,67 -29,44% -5,40% -2,31%
Preco no Atacado — SP, SEM ICMS
Sé&o Paulo (SP)? R$/@ 124,26 96,29 94,96 94,21 -24,18% -2,17% -0,79%
Cotagdes Internacionais
N.Y. 1° entrega Cents 92,31 71,01 68,87 68,26 -26,05% -3,87% -0,88%
Liverpool ind.A /lbs 99,64 82,69 79,81 79,65 -20,06% -3,68% -0,20%
Preco Efetivo
Exportagdes Efetivas c eﬂtsjlbs - - - - - - -
Délar EUA R$/US$ = o o 3,8718 - - -
Unid. Paridade Importagao Paridade Exportagéo
Semana Atual CIF (cd) SP Produtort FOB Paranagua Produtor/MT?*
N.Y. 1° entrega R$/@ 106,63 98,11 84,12 76,39
Liverpool ind.A R$/@ 122,52 113,45 98,56 90,64

(cd): Operagéo com Drawback = imposto de importacéo 0%. /

(1): Rondondpolis — MT, sem restituigdo de ICMS

Precos Minimos: Pluma: R$59,80/@; Algodao em Carogo: R$23,32/@; Carogo de Algodao: R$3,43/@

— Evolucgéo dos Precos Internos no Atacado - Esalq
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MERCADO INTERNO

A média dos pregos pagos pelo algodao aos
produtores do Mato Grosso, principal estado produtor, e
no atacado apresentaram queda, quando comparados ao
da semana anterior. Do lado do produtor, além da queda
nos precos internacionais, a eminéncia da entrada da
safra 2018/19, que sera recorde, pressiona 0S precos
internos para baixo.

Com a oferta em alta e a economia brasileira
desaquecida, a liquidez dos negécios com algodéo segue
baixa. As industrias estdo cautelosas, pois sabem que
uma safra recorde de pluma esta para ser colhida e, com
isso, podem conseguir precos mais atrativos no segundo
semestre.

Ante as Ultimas quedas nas cotacles
internacionais, a pluma brasileira perdeu competitividade.
De acordo com a paridade de exportacdo, o algodao
cotado a R$ 2,71 por libra-peso no Mato Grosso chegaria
ao FOB de Santos por cerca de R$ 2,85/Ib. Levando em
conta o cambio atual, esse valor corresponderia a US$
0,73/lb, ou seja, cerca de 11% superior & cotacdo do
contrato de maior liquidez da Bolsa de Nova lorque. Ha
um més, esse valor era proximo dos 5%. O aumento do
spread se da devido a recente queda na expectativa de
um acordo comercial entre EUA e China, além da queda
no preco do petréleo, que desvalorizou 0s pregos
internacionais.
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MERCADO EXTERNO

As cotagdes na Bolsa de Nova lorque (Ice
Futures) para o algoddo fecharam em queda, quando
comparada com a média da semana anterior. No inicio da
semana, 0s precos subiram diante das apreensfes
quanto ao clima nas regides produtoras dos EUA e,
também, devido a forte desvalorizacéo do petréleo.

Porém, a noticia de que o atraso no plantio de
grédos nos EUA poderia fazer com que muitos produtores
migrassem para 0 algoddo, pressionou 0s pre¢os para
baixo.

COMENTARIO DO ANALISTA

Segundo o 9° levantamento de safra da Conab,
publicado dia 11/06/2019, a producdo brasileira de
algodao estimada para a safra 2018/19 é de 2,676
milhGes de toneladas de pluma, isso significaria um
aumento de 33,4% em relacdo ao que produzido na
safra anterior, que foi de 2.005,8 mil toneladas. A
gueda na produtividade, em relacéo a safra anterior
estimada em 2,0%. Agora o mais significativo, o
aumento de area é de 36,2%, atingindo 1,6 milhdes
hectares.

Enquanto a oferta segue crescendo, o cenario da
demanda doméstica ndo aparenta reacdo. Segundo a
Ultima atualizacdo do IBGE, o PIB brasileiro do
primeiro trimestre de 2019 caiu 0,2% em relagdo ao
quarto trimestre de 2018. O setor industrial recuou
0,7% no periodo. Deste modo, com uma safra recorde
proxima de ser colhida, os precos domésticos devem
perseguir a paridade de exportacao.
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