CONJUNTURAS oa
AGROPECUARIA

- Parametros de anélise de mercado de soja— médias semanais.

@ Conab

Unidade 12 meses Més anterior Semana anterior Semana Atual Variacao anual Variagao Mensal Variagao Semanal
Pregos ao produtor
Sorriso-MT R$/60Kg 147,30 117,00 118,70 120,60 -18,13% 3.08% 1,60%
Cascavel-PR R$/60Kg 159,00 120,00 121,38 121,00 -23,90% 0,83% 0,31%
Média Nacional R$/60Kg 117,41 119,51 121,38 121,80 3. 74% 1,92% 0,35%
Prego ao Atacado
Rondondépolis-MT R$/60Kg 156,30 122,00 123,60 124,80 -20,15% 2,30% 0,97%
Paranagua-PR R$/60Kg 175,00 140,00 141,30 139,30 -20,40% -0,50% -1,42%
Cotagdes Internacionais
Bolsa de Chicago UScents/bu 1.531,95 1.243,52 1.182,48 1.164,24 -24,00% 6,38% -1,54%
Paridades
Exportagao Cascavel PR R$/60Kg 160,24 129,51 129,37 127,86 -20,21% -1,27% 1,17%
Exportagido Paranagua R$/60Kg 175,25 142,70 143,27 142,48 -18,70% 0,15% -0,55%
Indicadores
Délar R$/USS$ 5,20 513 5,37 543 4,42% 5,83% 1,06%
Prémio de Porto (Paranagua) UScents/bu 23,20 18,00 27,00 26,00 912,50% -A4,44%, J3,70%

* Os precos médios semanais apresentados nas pracas de Sorriso/MT, Cascavel/PR, Rondondpolis-MT e Paranagua/PR séo referentes ao mercado disponivel.

**Preco minimo (safra 2023/24): R$ 86,54/60Kg.
Fonte: Banco Central/Conab/CME-Group.

1. Mercado Internacional.

Clima seco no leste do cinturdo dos Estados
Unidos traz volatilidade aos precos
internacionais, mas Chicago fechou em queda de
1,54% devido as excelentes condi¢cbes das
lavouras norte-americanas de 2024, que superam
as de 2023.

Precos (Spot) CBOT em 2024

Fonte: CME/Group

Conforme informado no dia 24/06, pelo
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos
(USDA), 97% da safra norte-americana ja foi
plantada.

Esse percentual é inferior aos 99% colhido em 2023,
mas superior & média dos ultimos cinco anos, que é
de 95%. Atualmente, 67% das lavouras sao
classificadas como boas ou excelentes, enquanto no
mesmo periodo de 2023, esse percentual era de
54%. Isso indica que a qualidade das lavouras deste
ano esta melhor que a do ano anterior. No entanto,
as lavouras estdo com as estimativas de condicbes
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menores que da semana passada, que foi de 70%,
isso deve dar uma sustentacdo nos precos
internacionais, pois 0 mercado continua atento a um
possivel clima mais seco no leste do cinturdo dos
EUA.

Outro foco de atencdo sdo as margens de
esmagamento na China, que voltaram a ficar
bastante baixas, podendo reduzir a demanda.

Yuan/MT
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Fonte: AgResource
2. Mercado Nacional.

2.1. Doélar.

O do6lar teve uma alta de 1,06% na média semanal.

Banco Central mantém taxa de juros em 10,5%, ap0s
sete cortes consecutivos na taxa basica de juros.
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Délar
Média das cotagdes semanais

6,00 5,85

semana

—2021 2022 ——2023 ===2024
Fonte: Banco Central do Brasil.

2.2. Prémio de porto.

Os prémios nos portos tiveram uma baixa de 3,70%
na semana, mantendo-se proximo a média dos
altimos 5 anos. Um possivel arrefecimento da
demanda motivado por uma menor margem de
esmagamento chinesa, pode manter os prémios de
porto baixos.

Prémio de Porto (Parangua-PR)

Fonte: CMA

2.3. Mercado interno.
2.3.1. Precos.

Apesar da queda nos pregos internacionais e nos
prémios de portos (-3,70%), a alta do délar
(+1,06%) ajudou a manter os pregcos nacionais
estaveis e a média ponderada dos precos
nacionais manteve-se R$ 121/sc. Essa média de
precos ainda estd bem abaixo da média de 2021 e
2022.

Preco médio de soja no Brasil
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Fonte: Conab.
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2.3.2. Safra Nacional.

Com a colheita finalizada, a atencdo se volta para os
desafios climaticos enfrentados no Rio Grande do
Sul, buscando avaliar a extensdo dos prejuizos.

A Companhia Nacional de Abastecimento (Conab)
reduziu a estimativa de produtividade e produc¢éo, no
Rio Grande do Sul em aproximadamente 1,7 milh&o
de toneladas.

Brasil

Balanco de oferta e demanda -

complexo soja (Em mil toneladas)

PRODUTO SAFRA
2020/21 2021/22  2022/23 2023/24

1. Soja em gréo

1.1 Estoque Inicial 4221 9.347 5.962 3.298
1.2. Produgéo 139.385 125.550 154.610 147.354
1.3 Importacdo 864 419 181 800
1.4. Sementes/Outros 3.050 2.862 3.337 3.429
1.5. Exportacéo 86.110 78.730 101.863 92.434
1.6. Processamento 45.963 47.761 52.255 52.530
1.7. Estogue Final 9.347 5.962 3.298 3.058
2. Farelo
2.1. Estogue Inicial 1.473 1.795 1.385 1.871
2.2 Producdo 35.372 37.540 40.759 40.193
2.3 Importacéo 4 3 0 1
2.4, Exportacdo 17.149 20.353 22474 20.000
2.5 Vendas no Mercado Interno 17.905 17.600 17.800 18.000
2.6. Estogue Final 1.795 1.385 1.871 4.064
3. Oleo
3.1. Estogue Inicial 415 490 508 311
3.2. Produgéo 9.271 9.325 10.509 10.602
3.3, Importacéo 107 24 21 50
3.4. Exportacéo 1.651 2597 2333 1.400
3.5 Vendas no Mercado Interno 7.652 6.735 8.395 9.262
3.6. Estogue Final 490 508 3N 302

Nota: Estimativa de junho de 2024
Estoque de Passagem: 31 de Dezembro
Fonte: Conab - Secex - ANP - EPE - Abiove - Sidiragbes.

2.3.3. Exportacdes Nacionais.

Segundo a Secretaria de Comércio Exterior
(SECEX), as exportacdes nos 15 dias uteis de junho
de 2024 foram de 10,99 milhdes de toneladas. Com
uma média diaria de exportacdo de 732,75 mil
toneladas. Esta média é 11,9% maior em relagdo as
médias de maio de 2023.

Com a média atual, as exportagdes de junho podem
chegar a 15,39 milhdes de toneladas, mas o line-up
de junho estima uma exportacdo de
aproximadamente 15,23 milhdes de toneladas.

As exportacdes totais até o 15 dia util de junho é de
61,20 milhGes de toneladas. As exportacdes do ano
de 2024 estdo estimadas em 92,50 milhGes de
toneladas, mas, caso as exportagbes continuem
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aguecidas e subindo, as estimativas deverdo ser

atualizadas.

O valor médio (US$/t.) das exportagbes de junho de
2024 esta 11,7% menor que no mesmo periodo de
2023 e o precos. A queda no valor da tonelada de
2023 para 2024 é motivada pela baixa dos precos
internacionais, mas compensada em parte pelos

aumentos dos prémios de portos.

COMENTARIO DO ANALISTA.

Mercado climatico agora tem preocupagdo com o La
Nina?

Segundo a NOAA, ha 65% de probabilidade de
ocorréncia do fendmeno La Nifia entre julho e
setembro e 85% de chance entre outubro de 2024
a janeiro de 2025. A presenca de La Nifia costuma
trazer um clima frio e Umido para os Estados
Unidos e condicdes secas para a América do Sul.

Apesar disso, os Estados Unidos tiveram uma boa
temporada de plantio este ano, e as perspectivas
para a colheita da soja sdo muito favoraveis. Desde
o final de maio, os precos das commodities
agricolas tém apresentado queda.

(J) Conab
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