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Grafico 1 - Precos algodao
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Fonte: Conab e Ice.

Tabela. Prego

o : Mensal Anual
D 22

escrigio jan/ % o,
Algodao - Produtor
Mato Grosso (R$/@) 218,6 6,27% 59,64%
Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents
USS$/Ib) 119,31 10,58% 49,38%

Fonte: Conab (2022)

 Forte elevacao do petroleo e melhores perspectivas em

relacdo a pandemia, contribuiram para a valorizacao das
cotacoes;

« Além da influencia dos precos internacionais, a baixa oferta
interna, também, colaborou para a alta dos precos;

« Como de costume neste mercado, € elevada a taxa de
comercializagcao antecipada, o que contribui para a
expectativa de menor disponibilidade interna do produto.

Conab 6
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Grafico 2 - Exportagcoes - Pluma
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2020 308,8 1699 1403 90,6 69,6 58,7 77,3 108,3 158,8 241,3 3333 3705
e 2021 2739 2355 2219 1770 1152 1006 61,4 50,8 140,2  203,1 166,4 2706
2022 199,4
=235 anos (média) 1253 86,1 80,1 52,9 43,6 34,3 33,4 60,4 1296 197,3 2101 2174
2020 2021 2022 ——5 anos (média)
Tabela. Exportacoes
. Exportagcoes - Anual 5 anos
Periodo porta¢ Mensal (%) o o

mil t. (%) (%)
jan/22 199.,4 -26,34% | -27,21% 59,09%
Jan-Jan/2022 199,4 -27,21% 59,09%

Fonte: ME. Elaboracao: Conab (2022)

Como esperado, dada a menor oferta da safra 2020/21, o
desempenho de janeiro de 2022 foi 27% inferior a janeiro de
2021;

Apesar do fraco desempenho das exportacdes de janeiro, 0
volume ainda é 59% maior que a média dos ultimos 5 anos.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
Safra 2022

Safra2021 122 Fevi22
Producao 2,36 2,61 2,71 3,7% 15,0%
Exportacao 2,02 2,00 2,05 2.5% 1,7%
Consumo 0,72 0,75 0,77 2,0% 6,3%
Estoque Final 1,39 1,26 1,28 1,6% -7,6%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.

* A conab estima um aumento de 12,1% na area plantada para
a safra 2021/22;

* A possibilidade de plantar na janela ideal e a alta rentabilidade
contribuiram para esta expansao no plantio.

DESTAQUE DO ANALISTA

Neste inicio de ano, o mercado brasileiro do algodao segue
apresentando baixa liquidez. Com o produtor focado na colheita da
soja e no plantio do algodao, enquanto a industria segue aflita com
o alto valor da matéria prima e a dificuldade de repassar os
aumentos ao consumidor final. No cenario atual de baixissima
disponibilidade, os precos tenderao a seqguir de perto a paridade de
exportacdo durante a entressafra.

@ Conab 8
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- Arroz - Produtor... ———Paridade Paraguai Produtor (R$/saca)

Fonte: Conab

Tabela. Pre¢o
Mensal

Jan/22 (%)

Descrigao

Arroz - Produtor

Rio Grande do Sul 62,42 -0,14% -30,23%
(R$/Saca)

Paridade Paraguai Produtor 64.94 13,30% -27.96%
(R$/saca)

Fonte: Conab (2022)

volume comercializado externamente e
internamente, ao longo de 2021, resultou em excedente de
oferta;

 Houve reversao da sazonalidade de precos usual do setor,

sendo que o segundo semestre operou com cotacdes mais
baixas do que o primeiro semestre de 2021;

internos tém operado abaixo da paridade de
importacao do Paraguai;

» Significativa reducéo da produtividade nas lavouras do Rio

Grande do Sul resultam em ameno viés de alta nos precos,
apesar da proximidade com o nucleo da colheita.

@ Conab
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.’ Grafico 2 - Exportacdes - Arroz Ag roConab
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Fonte: ME.
Tabela. Exportacoes
. Exportacoes - Anual 5 anos
Periodo poriag Mensal (%) > o
mil t. (%) (%)
Jan/2022 142,05 -17,21% 565,15% 30,04%
Jan-Jan/2022 142,05 565,15% 30,04%

Fonte: ME. Elaboragéo: Conab (2022)

* Precos elevados no primeiro semestre de 2021 refletiram
em menor volume exportado da Safra 2020/21;

« Elevacao dos precos internacionais devera refletir em
maior competitividade do grao brasileiro no mercado
internacional e, consequentemente, em ampliacdo das
exportagcdes nacionais;

« Estimativa de manutencdo das importacdes brasileiras,
com destaque para o produto Paraguai, que usualmente
apresenta flexibilidade de preco com forma de manter as
vendas no mercado nacional.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

(1)
Safra 2021 : Safra 2022 %o

Estimativas jan/22 fev/22 2021 2022

(a) ) (c) (c/b) (c/a)
Produgao 11,75 11,46 10,57 -1,77% -10,08%
Exportagao 1,44 1,40 1,40 0,00% -2,44%
Importagao 1,00 1,00 1,00 0,00% -0,41%
Consumo 11,00 11,00 10,80 -1,82% -1,82%
Estoque Final 2,50 2,45 1,87 -23,66% -25,36%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.

 Aumento dos custos de producao e retracao dos pregos, ao longo
de 2021, refletiram em reducao de area, o que em conjunto com a
reducao da produtividade, resultado da escassez hidrica no sul do
pais, resultara em menor Safra 2021/2022;

 Perspectiva de precos internacionais valorizados e de Real
desvalorizado para 2022 refletem em projecdo de ampliacdo do
saldo da balanca comercial do arroz;

« Com projecao de recuperacao econdmica, estimativa € de amena
retracao do consumo, haja vista o arroz se tratar de um bem com
elasticidade-renda negativa.

DESTAQUE DO ANALISTA

Apo6s acentuada queda nos ultimos meses de 2021, a estimativa &
que o mercado opere com ameno viés de alta nos primeiros meses
de 2022, em meio a menor produgdo da Safra 2021/22. Todavia,
ha baixa probabilidade que os precos apresentem intensa
valorizagao, como em 2020, haja vista que o setor contabiliza um
bom volume de estoque de passagem.

@Conab 11 ® .
O



AgroConab

MERCADO
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Grafico 1 - Pregos Carne Bovina
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@ Conab 14

Tabela. Preco

Mensal Anual
Descricao jan/2022
(%) (%)
Boi Gordo - Produtor / SP . )
(R$/Kg) 22,29 7,08% 17,30%
Ponta de Agulha - Varejo / SP . ]
(R$/Kg) 24 .93 2,93% -4.08%

Fonte: Conab (2022)

« A demanda segue fraca e a oferta de bois terminados,
limitada, da sustentacao aos precos;

« Ainda assim, os precos ao produtor apresentaram elevacao,
em janeiro de 2022, de 7,1% em relagdo ao més anterior;

* Os aumentos no mercado interno foram favorecidos,
principalmente, pelo bom desempenho das exportacoes.
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Grafico 2 - Exportacdes — Carne Bovina
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Mil toneladas

Fonte: ME. 2020 2021 2022 =5 anos (média)
Tabela. Exportacoes
. Exportagées  Mensal Anual 5 anos
pelocs - toneladas % % %
Jan/2022 212.917 26,3% 4.8% 29,8%
Jan-Jan/2022 212.917 26,3% 29,8%

Fonte: Conab (2022)

« A China lidera as importagbes da carne brasileira, com
participacdo, em janeiro de 2022, de 33,2% do volume exportado.
Mesmo tendo voltado ao mercado, apds o embargo do ano
passado, ainda esta longe de alcancar os niveis praticados em
agosto/setembro do ano passado;

« Egito, EUA e Rdussia aumentaram expressivamente as
importagdes em janeiro de 2022, comparado a janeiro de 2021.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Estimativas
Producéao 8.492,69 8.084,77 -4,8%
Exportacao 2.690,90 2.478,23 -7,9%
Disponibilidade Interna 5.864,51 5.677,21 -3,2%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

« A producao de carne apresenta um cenario de recuo pelo
terceiro ano consecutivo, em raziao da expressiva queda da
demanda interna, motivada, sobretudo, pelos elevados precos
para o consumidor;

« O consumo per capita caiu para 26,6kg/habitante/ano em
2021;

« A tendéncia é que, em 2022, o consumo per capita fique
proximo aos niveis observados em 2021 ou com uma pequena
queda.

DESTAQUE DO ANALISTA

A demanda interna reprimida, porem com exportagcdes aquecidas,
dao ao setor estabilidade de precos praticados internamente. No
mercado externo, houve valorizacao de precos por tonelada,
voltando ao patamar de US$ 5 mil por tonelada, em média, em
janeiro de 2022. A China, que importou em janeiro de 2022 33,2%
do volume exportado, remunerou a carne bovina a US$ 6,2 mil por
tonelada.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

- . Mensal Anual
Descrigao jan/2022
(%) (%)
Frango Vivo - Produtor / SP o 0
(R$/kg) 4,92 -3,3% 21,8%
Frango Cong. - Atacado / SP £ 70 0
(R$/kq) 7,48 5,7% 9,2%

Fonte: Conab (2022)

« Os precos ao produtor tiveram um recuo de 3,3% em
janeiro de 2022, quando comparado ao més anterior. No
atacado, o recuo foi de 5,7%;

« Essa queda é uma caracteristica sazonal desta época do
ano, quando ha uma reducao da demanda, passadas as
festas de final de ano;

« O mercado interno continua com o consumo bastante
aquecido, considerando que essa proteina substitui a carne
bovina, bem mais cara, tornando-se a opcao mais acessivel
ao consumidor.

’J)Conab 15 O
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| Grafico 2 - Exportagoes - Carne de Frang
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Tabela. Exportacoes

Periodo Exportagcdes - Mensal Anual
toneladas
Jan/22 339.738 | 20,2% -14,5% 9,4%
Jan-Jan/2022 339.738 20,2% 9,4%

Fonte: Conab (2022)

* As exportacdes de carne de frango tiveram uma queda de
14,5% em janeiro de 2022, comparado ao més anterior, tipico
desta época do ano, quando ha uma recuo da demanda;

« Porém, quando comparado a janeiro do ano anterior, as
exportacdes foram 20,2% maiores nesse més;

* A China lidera as importagdes com participacdo de 14,2% de
todo o volume exportado, com aumento de volume de 4,8%
em janeiro deste ano, quando comparado a janeiro de 2021;

« Emirados Arabes Unidos, Filipinas, Coreia do Sul e Russia
aumentaram expressivamente as importagcdes no ultimo més,
comparado a janeiro de 2021;

» Surto de gripe aviaria nos EUA acende o sinal de alerta no
mercado americano. Também foi detectada a ocorréncia
dessa doenca na Holanda.

Fonte: Conab O
@ Conab 16 b
&




Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de su

rimento - Frango

Estimativas
Producao 14.683,2 15.345,4 4,5%
Exportacao 4.124,7 4.467,6 8,3%
Disponibilidade Interna 10.558,5 10.877,9 3,0%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

A producdo de carne de frango fechou o ano de 2021 com
um crescimento relativamente modesto de 4,5% quando
comparado ao ano anterior. A oferta interna se manteve
estavel, com uma disponibilidade per capita de 51 kg, a maior

da série historica;

« A demanda externa teve um aumento de 8,3% no volume
exportado, sustentado basicamente pelo mercado asiatico e

oriente médio;

* O setor produtivo se mostrou capaz de suprir o aumento de
demanda, tanto interno quanto externo.

@ Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

A tendéncia é que a demanda volte a aumentar, principalmente
pelo fator de substituicdo da carne bovina pela de frango, cujos
precos estdo mais acessiveis ao consumidor, diante de um
cenario econbmico desfavoravel, afetando o poder aquisitivo e
considerando ainda os elevados niveis de desemprego.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Carne Suina
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Tabela. Preco
Descrigao Jan/2022 S CIEE] Anual
(%) (%)

Suino Vivo - Produtor o o
Integrado / SC (R$/Kg) 5,58 -1,93% -10,86%
Pernil ¢/ osso - Atacado / SP ] . .
(R$/Kg) 18,29 1,72% 1,89%

Fonte: Conab (2022)

* O mercado interno segue com o0s niveis de consumo
estaveis, comparativamente aos ultimos anos;

» Os precos internos apresentaram queda, em janeiro de
2022, de 1,9% para o produtor e de 1,7% no atacado,
comparativamente a dezembro de 2021;

« Houve redugao da demanda, em janeiro ultimo, tipica do
periodo pos festas de final de ano.

@ Conab 19 .<>
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Grafico 2 - Exportagoes - Carne Suina

120000
100000 -
80000 -
60000 -

40000 -+

Mil toneladas

20000 -+

Fonte: ME. 01 Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
= 2020 69.028 68.836 72.470 73.233 101.742 96.220 100.360 99.455 86.375 88.966 87.623 83.476
2021 63.012 80.756 108.958 97.599 101.973 108.366 102.064 90.802 111.654 98.552 78.423 89.005
— 2022 74.458
5 anos (média) 60.269 60.234 71.857 64.761 73.732 73.694 79.867 76.268 76.274 76.589 69.251 71.692

2020 e 2021 — 2022 -5 anos (meédia)
Tabela. Exportacdes
Periodo Exportacoes - Mensal Anual 5 anos
LY CIELED (%) (%) (%)
Jan/2022 74.458 18,2% -16,3% 23,5%
Jan-Jan/2022 74.458 18,2% 23,5%

Fonte: ME. Elaboragao: Conab (2022)

 As exportacbes de carne suina tiveram queda de 16,3% em
janeiro, comparado ao més anterior;

* Quando comparado a janeiro do ano anterior, essas exportacdes
tiveram um aumento em volume de 18,3%;

« A China lidera as importacbes da carne brasileira, com
participagdo, em janeiro, de 42,8% do volume exportado. Mas
importou, neste més, 3,5% a menos que em janeiro de 2021,

« As Filipinas, que em 2021 importou muito pouco da carne
brasileira, nesse més se destacou com um volume de importacao
expressivo;

 Os precos médios, em dodlar, por tonelada, recuaram 7,3% em
janeiro de 2022, comparado ao mesmo periodo do ano passado.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

' Estimativas 2021

' dez/21
Produgao 4.248,0 4.454.4 4,9%
Exportagao 1.027,8 1.131,0 10,0%
Disponibilidade Interna 3.236,1 3.352,9 3,6%

Fonte: Conab, dezembro de 2021.

* A disponibilidade interna se mantém estavel, na casa dos
15 kg por habitante/ano;

« O aumento de producio de carne suina tem se destinado
basicamente ao mercado externo, onde a China € o maior
comprador, afetada ainda pela PSA.

DESTAQUE DO ANALISTA

O consumo interno de carne suina se mantém estavel em razao
de fatores culturais que tem um consumidor bem especifico.
Assim, o mercado externo ditara os rumos dos niveis de
producao. Os custos com ragao preocupam o setor, diante de
um cenario altista de precos.
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Grafico 1 - Precos Feijao
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Descricao
Feijao Cores - Produtor
19,679 12,139
SP (R$/60kg) 291,93 B7% 13%
Feijao Preto - Produtor
0,269 2,459
PR (R$/60kg) 280,07 20,26% A5%

Fonte: Conab (2022)

« Diante da oferta restrita e dos problemas climaticos no Sul
do pais, os produtores que ainda tém estoques exigem
precos melhores;

* Apesar de ainda baixa, o gradual aumento da liquidez em
janeiro, depois do menor movimento tipico de dezembro,
também contribui para valorizacao das cotacoes.
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Fonte: M.E.

Tabela. Exportagdes

. Exportagoes — Mensal
Periodo mil t. (%)
Jan/22 12,1 -48,24% 37,08% 229,66%
Jan-Jan/2022 12,1 37,08% 229,66%

Fonte: Conab (2022)

* A exportacao de janeiro de 2021 apresentou aumento de 37%
e 229%, em relacdo a janeiro de 2021 e a média dos ultimos 5
anos, respectivamente;

« O aumento da producdo do caupi e o ddblar valorizado,
contribuiram para o bom desempenho em janeiro.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.
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Tabela. Quadro de suprimento - Feijao
2022
Jan/22 Fev/22
Producao 2,88 3,08 3,06 -0,8% 6,3%
Exportacao 0,18 0,20 0,20 0,0% 11,1%
Consumo 2,90 2,90 2,85 -1,7% -1,7%
Estoque Final 0,16 0,24 0,25 2,9% 53,8%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.

« O quadro de oferta e demanda seguira ajustado na safra
2021/22, mesmo com a expectativa de retracdo da
demanda;

A primeira safra tem a producao limitada devido a menor
area plantada e as condicdes climaticas adversas no Sul do
pais.

DESTAQUE DO ANALISTA

A primeira safra tem a producio limitada devido a menor area
plantada e as condi¢cbes climaticas adversas no Sul do pais,
favorecendo a elevacao dos precos. O cenario € de baixa liquidez,
pois a despeito da demanda retraida, a menor demanda deixa o
produtor sem incentivo para flexibilizar as suas pedidas. Deste
modo, a menor liquidez apresentada tem contribuido, também,
para a sustentacao das cotacgoes.

Diferentemente da primeira, para a segunda safra € esperado um
amento da area destinada ao feijao, o que pode pressionar 0s
precos, contudo, até a entrada desta segunda safra, os precos
tendem a continuar sustentados, seguindo o impeto comprador
dos agentes.
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Grafico 1 - Precos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Preco

Descrigao Jan/2022 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 71,80 10,56% 20,90%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 89,72 9,82% 22,38%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 239,88 2,94% 18,24%

Fonte: CME e Conab (2022)

 Cotacdoes seguem em alta explicada pela expectativa de
menor disponibilidade de milho no primeiro semestre de
2022;

O avanco da colheita e queda do délar devera auxiliar na
reducao do ritmo de elevacao dos precos apesar da
menor disponibilidade interna;

» Apesar da valorizacido do cambio brasileiro, oferta restrita
também em paises vizinhos devera sustentar os custos
de importacao elevados e consequentemente impedir
fortes quedas das cotacdes nacionais.
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Tabela. Exportacoes
Periodo Exponr'tiﬁoes "~ Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Jan/2022 2.732 -19,91% 14,54% -8,28%
Fev/21-Jan/2022 20.809 -40,08% -21,29%

Fonte: Conab (2022)

« A demanda por milho brasileiro manteve-se elevada em
janeiro de 2022 apesar das cotagdes elevadas. O volume
exportado foi 15% superior ao observado no mesmo més de
2021;

« E necessario destacar que o governo argentino criou cotas de
exportacao de milho, de modo que a procura pelo milho se
sustentou sobre a oferta brasileira no periodo;

« Esperado que o ritmo das exportagcdes perca tracdo em
fevereiro posto a menor disponibilidade interna do cereal.
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Tabela. Quadro de suprimento - Milho

Safra 2022
o Safra 2021
Estimativas

jan/22 fev/22
(a) (b) (c)
Producgao 87,05 112,90 112,34 -0,50% 29,06%
Exportagao 20,90 36,68 35,00 -4,58% 67,43%
Importagao 2,98 1,30 1,70 30,77% -43,02%
Consumo 71,93 76,75 76,75 0,00% 6,70%
Estoque Final 8,81 9,59 10,09 5,20% 14,57%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.

A Conab prevé uma producao de 112,3 milhdes de toneladas
para a safra 2021/22 diante de um aumento esperado de 23%
da produtividade total das lavouras do cereal comparada a
safra anterior;

« Para a safra 2021/22 a Conab espera que o estoque final
devera ser de 10,1 milhdées de toneladas, dado que indica a
recomposi¢cao da disponibilidade interna do cereal ao fim de
2022;

e 76,8 milhdes de toneladas deverao ser demandadas
internamente ao longo da safra 2021/22 indicando uma
sustentacdo no crescimento da demanda interna
fundamentada no bom desempenho do setor de proteina
animal.

DESTAQUE DO ANALISTA

Acreditamos que as cotagdes do mercado fisico/spot nacionais se
manterao em trajetéria de alta ou sustentada em patamares
elevados até junho de 2022. A percepcao pelos agentes de
mercado que a disponibilidade do cereal € baixa devera manter a
procura elevada por todo o primeiro semestre.
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Prego

o Mensal Anual
Descricao Jan/2022 (%) (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 162,50 7,56% 8,80%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 167,35 5,46% 9,70%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents o o
US$/Bushel) 1.400,24 8,59% 2,02%

Fonte: CME e Conab (2022)

 Agentes de mercado permanecem atentos aos problemas
de clima na regido Sul do Pais, diante das perdas de
produtividade esperadas os precos ja apresentaram altas;

» Apesar da pouca comercializacdo registrada no final de
2021, os precos FOB e prémios de portos indicam uma
tendéncia de alta devido ao aumento das cotacdes
internacionais e provavel demanda aquecida pelo grao
brasileiro a ser colhida no inicio de 2022.
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Tabela. Exportagoes

. Exportacgoes - Mensal > 5 anos

Periodo mil t. (%) Anual (%) (%)
Jan/2022 2.452 -9,58% 75,51% 94,60%
Jan-Jan/2022 2.452 - 75,51% 94,60%

Fonte: Conab (2022)

* O volume exportado em 2021 foi superior a 3,9% ao observado
em 2020.

« O aumento das exportacbes nao pressiona negativamente
estoques posto o aumento observado na produgao naquele ano
safra.

« Demanda pela soja brasileira aquecida em janeiro de 2022.

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
Tabela. Quadro de su

Safra 2021

rimento — Soja mi toneladas

Safra 2022

Estimativas an/22 Fev/22
Producao 138,15 140,50 125,47 -10,70% -9,18%
Processamento 48,31 48,77 45 37 -6,96% -6,08%
Exportagao 86,11 89,31 80,16 -10,24% -6,90%
Estoques Finais 5,30 3,88 2,66 -31,55% -49,92%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréaos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.
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Tabela. Quadro de suprimento - Soja em farelo mi toneladas
fra 2022 9
Safra 2021 Salrazg %

Estimativas Jan/21 Fev/22 Safra 2022
(a) (b) (c) (c/b) ()
Producao 36,87 37,27 34,68 -6,96% -5,94%
Consumo 17,91 18,51 18,51 0,00% 3,36%
Exportagao 17,21 17,80 16,77 -5,80% -2,57%
Estoques 3,23 4,19 2,69 -35.77% -16,57%
Finais

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento - 6leo de soja — mi toneladas

Safra 2022 %
P Salfa0et Jan/22 Fev/22 Safra 2022
€)) (b) (c) (c/b) (cla)
Produgéo 9,75 9,86 9,17 -6,96% -5,95%
Consumo 8,50 8,12 8,12 -0,04% -4,44%
Exportagéo 1,65 1,64 1,10 -32,76% -33,37%
Eisnt:iqsues 0,12 0,27 0,27 0,00% 122,76%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.

» Estoques finais da safra 20/21 ao fim de 2021 é suficiente para
atender ao consumo domestico por 34 dias;

* Producao da safra 2021/22 devera ser fortemente impactada pela
restricdo hidrica na regido Sul do Pais, dados em avaliagao;
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DESTAQUE DO ANALISTA

Expectativa de precos elevados e forte procura pela soja
brasileira. Esperada uma recuperacao das cotacdes dos futuros,
esse movimento dos precos com um dolar valorizado devera
trazer competitividade para o produto brasileiro e precos internos
elevados ao longo do primeiro trimestre. A partir de marco a
atencdo dos players devera focar-se na intencdo de plantio
estadunidense.
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Grafico 1 - Precgos Trigo
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Fonte: Conab (2022).

Tabela. Pre¢o
Descrigao Jan/2021 Mensal (%) Anual (%)

Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 89,31 0,50% 22,01%
i o —
'Ll'jggz Futuro 1° entrega Argentina 304.14 4,09% 7.68%

Paridade de Importagdao ARG/Rio
Grande do Sul - R$/t
Fonte: Conab (2022).

1.732,30 -5,62% 19,74%

« Em janeiro/22, o mercado permanecia com baixa liquidez,
poucos negocios firmados e moinhos relativamente
abastecidos;

e Apesar da recente queda do dodlar e dos precos
argentinos, diminuindo a paridade de importagcdo, as
cotacdes seguiram firmes;

« Paranéa apresentou média mensal de R$ 89,32/saca de 60
kg, com valorizacdo de 0,5% e Rio Grande do Sul, R$
84,60, e valorizacio de 2,32%.
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Fonte: Conab

Tabela. Importagoes
Periodo Imp;ritlatgoes Mensal (%)  Anual (%) 5 anos (%)

Jan-22 501,54 13,01% -22,14% -21,07%
Ago/21-Jan/2022 2.885,7 2,65% -14,1%
Fonte: Conab (2022)

 Pelo 2° més consecutivo, 0 mercado internacional apresentou
desvalorizacdo devido a proliferacdo da nova variante do
Coronavirus;

 Outro fator que colaborou foi a desvalorizacdo do ddélar em
relacao as demais moedas;

« O relatério mensal do USDA que apontou aumento dos
estoques finais globais.
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Tabela. Quadro de suprimento - Trigo

Safra 2022 %
Estimativas Salrae02] jan/22 fev/22 2021
(b) (c) (c/b) (c/a)
Producgao 7,68 - 7,68 - 2,60%
Importagao 6,80 - 6,50 - -4,41%
Consumo 1,90 - 12,75 - -47,37%
Estoque Final 12,55 - 0,81 - 1,59%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.9 — safra 2021/22, 5° levantamento.

« As exportagbes no més de janeiro/2022 somaram 648 mil
toneladas, 19,88% a mais do que no més passado, 61,6% a mais
do que no mesmo periodo do ano passado e 120,4% superior do
que na média dos ultimos 5 anos. Esse aumento significativo se
deve a alta cambial e ao maior percentual de trigo com PH inferior
ars8;

 As importagdes somaram 501,5 mil toneladas, 13,7% a mais do
que no més anterior, 22,15% a menos do que no mesmo periodo
do ano passado e 15,94% a menos do que na média dos ultimos 5
anos.

DESTAQUE DO ANALISTA

O volume do que ja foi exportado nos dois ultimos meses
(dezembro e janeiro) e a expectativa de mais exportagbes
alterou a estimativa de exportagcdes anuais da safra atual mais
uma vez e passou de 1.500 para 1.900 mil toneladas. Para
suprir a demanda interna, com o aumento nas exportagoes,
sera necessario aumentar também as importacdes, que
passaram de 6.500 mil toneladas para 6.800 mil toneladas. A
previsao € de encerrarmos a safra atual com pouco mais de
150 mil toneladas, o que deve continuar favorecendo a alta
das cotacoes domeésticas.
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