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<> ALGODAO AgroConab

Grafico 1 - Precos algodao
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—Algodéo - Produtor - Mato Grosso (R$/@) ———Algodao - 1° Entrega/N.Y. (Cents US$/lb)
Fonte: Conab e Ice Futures.
. - Mensal Anual
Descrigao Ago/23 (%) (%)
Algodao - Produtor
Mato Grosso (R$/@) 127,34 8,12% -37,71%
Algodao - 1° Entrega/N.Y. o o
(Cents US$/Ib) 86,14 2,27% 23,29%

Fonte: Conab/Siagro - Precos Médios Mensais e ICE.

 Compradores e vendedores com dificuldades em acordar preco
e qualidade dos lotes disponibilizados para vendas. Apenas
aqueles agentes com necessidades imediatas estiveram mais
flexiveis e aceitaram os precos estabelecidos.

« A industria permanece com a demanda fraca, realizando
pequenas e pontuais aquisicoes de acordo com suas
necessidades imediatas de produgao ou para repor seus
estoques.

A fraca demanda interna, a pressao dos compradores nacionais
sobre os precos e o cambio favoravel tém levado produtores a
focarem de forma mais agressiva no mercado internacional.

« Compradores com necessidades imediatas estiveram mais
flexiveis e aceitaram pagar os precos pedidos pelos vendedores.
Deste modo, os precos nesse més de agosto/2023 subiram em
comparagao a julho/2023, mas ainda estdo abaixo dos
praticados no mesmo periodo de 2022 e 2021.
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Grafico 2 - Exportacoes - Pluma
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Fonte: MDIC.
Tabela. Exportacoes
. E oes — A |
Periodo xpo;tﬁti?es Mensal (%) (r(\,z)a g ?,2;’3
Ago/23 104,3 43,63% 66,13% 78,97%
Jan-Ago/2023 601,5 -34,22% -26,07%

@ Conab 7

Fonte: MDIC. Elaboracao: Conab

A ICE em Nova lorque esteve bastante volatil, devido as
incertezas do rumo da economia mundial e o fraco
desempenho das exportacdes norte-americanas.

A volatilidade do petroleo e o fortalecimento do ddlar perante
outras moedas afetaram as cotacdes do algodao em Nova
lorque.

A piora nas condigbes das lavouras de algodao nos Estados
Unidos pressionaram as cotacdes internacionais.

No més de agosto/2023, os precos em Nova lorque subiram
em relacdo aos meses anteriores, sendo o melhor resultado
dos ultimos 11 meses.
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao
Safra Safra 2022/23

2021/22 Ago/23 = Set/2023

C) (b) (c)

Producao 2,55 3,03 3,15 3,9% 23,3%
Exportacao 1,80 1,70 1,69 -0,9% -6,6%
Consumo 0,68 0,69 0,69 0,0% 2.2%
Estoque Final 1,32 1,95 2,10 7,9% 59,0%
Importacao 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento

 Dados do 12° Levantamento da Safra 2022/2023 da Conab apontam
para uma producéao recorde estimada em 3,15 milhdes de toneladas.
Esse volume teve sustentacdo em um aumento de area de 4% e de
produtividade de 18,6%.

* As exportagcdes em agosto/2023 atingiram 104,3 mil toneladas, o
segundo melhor resultado de toda a série histérica para esse més. A
expectativa € que sejam exportadas 1,68 milhdo de toneladas até o
final de 2023, queda de 6,7% em comparacao a 2022.

« Demanda interna ainda permanece fraca, com um consumo
estimado em 690 mil toneladas no ano de 2023.

* Diante de uma safra recorde, recuo no consumo interno e queda das
exportagdes, os estoques finais irdo crescer 59% em relacédo a safra
2021/2022, atingindo 2,1 milhdes toneladas para essa safra.

@ Conab 8
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@ AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

A melhora das cotagdes nos referenciais externos e a alta do
ddlar ajudaram a dar sustentagao aos precos internos e garantir
rentabilidade para os produtores, os quais optaram por focar
nas exportacdes para fugirem da pressao sobre os precos.

* Algodao brasileiro tem se apresentado mais competitivo no
mercado internacional, ndo s6 em pregco como em qualidade.

« O fraco desempenho da economia chinesa e a queda do
petréleo exerceram pressao negativa sobre as cotagdes em
Nova lorque. Por outro lado, a piora nas condi¢coes das lavouras
norte-americanas acabaram por gerar um movimento altista.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Arroz
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Més/Ano
—Arroz - Produtor - Rio Grande do Sul (R$/SC)

Fonte: Conab

Tabela. Preco

———Paridade Paraguai - Produtor (R$/50kg)

Descrigdo Ago/23 M‘(*(;S"' A(r;/l:)al
Arroz - Produtor . )
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 91,29 9,04% 20,75%
Paridade Paraguai Produtor . .
(R$/saca) 80,06 9,13% 20,95%

Fonte: Conab

« A safra 2022/23 foi a menor produgao de arroz nos ultimos

20 anos.

* Intensa demanda externa por arroz brasileiro.
« Consistente viés de alta na atual entressafra.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportacoes - Arroz

400 ~
350 -
300 -
250 A
©
9 200
1]
E 150 -
.| - |
s 100 ~ - |
~ Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2020 138,84 85,76 158,90 129,04 139,32 26,97 103,84 110,04 100,58 83,57 130,64 228,49
12021 21,36 8197 104,40 111,15 86,89 70,21 96,60 11459 130,25 137,94 26,36 161,78
2022 141,90 129,06 179,46 67,79 39,74 131,31 182,34 246,48 176,85 377,275 147,55 278,79
= 2023 148,83 103,76 115,51 136,61 197,58 125,08 199,08 296,51

——5 anos (média) 106,82 108,81 144,03 109,87 144,16 128,13 152,69 15521 129,36 181,03 98,63 203,66
2020 2021 =m2022 =m?2023 -—5 anos (média)

Fonte:MDIC.

Tabela. Exportagoes

. Exportacoes - o Anual
Periodo mil t. Mensal (%) (%)
Ago/2023 296,51 48,94% 20,30% 91,04%
Jan-Ago/2023 1.322,96 - 18,33% 26,03%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

- Restricdo de parte das exportacdes da india, principal
exportador mundial.

* Restricido hidrica no sudeste asiatico deve refletir em reducdo
da producao na regiao.

» Déficit produtivo mundial na Safra 2022/23.
e Consistente viés de alta no mercado internacional.

@ Conab
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz

Safra Safra 2022/23
Estimativas 2021/222 Ago/23 Set/23
C) (b) (c)
Producéo 10,78 10,03 10,03]  0,00% -6,93%
Exportacdo 2,11 1,70 1,70/ 0,00% -19,48%
Importacéo 1,21 1,30 1,30/ 0,00% 7,23%
Consumo 10,25 10,25 10,25/ 0,00% 0,00%
Estoque Final 2,31 1,71 1,70/  -0,50% -26,66%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento.

* Reducao da producdo em conjunto com a perspectiva de
manutencao do consumo nacional.

» Apesar da reducao do volume exportado esperado para 2023, em
razao da menor disponibilidade de grao internamente, o Brasil
devera apresentar, ainda, superavit da balanca comercial de 400
mil toneladas.

 Reducao dos estoques de passagem.

@ Conab




@ AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

Em meio a menor disponibilidade de arroz no Brasil e da intensa
demanda externa, o0s precos nacionais tém apresentado
consistente viés de alta e devem se equilibrar acima das paridades
de exportacao até a intensificacdo da colheita da Safra 2023/24,

em margo de 2024.

@ Conab
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MERCADO
Grafico 1 - Precos Carne Bovina
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Tabela. Preco

Descri¢do Ago/23 M((?-:/:jal A(r;/t:)al
Boi Gordo - Produtor / SP
(R$/Kg) 15,75 -4,53% -20,70%
Ponta de Agulha - Varejo / SP . .
(R$/Kg) 26,08 4,11% 2,91%

Fonte: Conab

« Os precos médios do boi gordo em agosto/2023
apresentaram reducao de 4,5% em relacao ao més anterior.
A tendéncia de queda de precos continua, fruto do aumento
da oferta de animais para abate.

« Os precos no atacado também estdo em queda em funcéo
da maior oferta e da demanda retraida, reflexo do quadro
de fragilidade econbmica da populacdo em geral, nos
ultimos anos.

@ Conab 14 .<2
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne Bovina

Mil toneladas

2020
2021
2022
2023

350000 ~

300000 ~

250000 A

200000 -

150000 +

Jan
178.706
168.530
209.553
240.833

——>5 anos (média) 177.467

ro

nte: ivio.

fev
173.350
166.061
231.554
193.315
183.517

Mar
197.030
210.830
256.851
197.354
211.483

Abr
181.418
204.560
248.483
178.261
186.702

Mai
244.346
201.374
233.352
254.284
205.923

Jun
235.704
221.631
234.403
288.307
192.195

Jul
258.945
253.854
255.939
244 956
239.484

2020 2021 mmm 2022 mmm 2023 =5 anos (média)

Tabela. Exportacoes

Ago
258.362
284171
304.166
280.787
258.553

Set
222.191
280.194
304.996

252.362

Out
253.044
146.424
278.719

230.870

Nov
263.219
137.337
230.366

215.947

Dez
224612
203.234
229.651

218.389

Periodo Expon:tiaiu;:oes - Mensal Anual 5 anos
] (%) (%) (%)
Ago/2023 280.787 14,63% -7,69% 8,60%
Jan-Ago/2023 1.878.097 - -4.87% 13,46%

Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

« As exportagcdes de carne bovina em agosto/2023 registraram
aumento de volume de 14,6% em relacdo ao més anterior. Porém,
no acumulado de janeiro a agosto deste ano, o volume exportado
foi 4,9% menor em comparacdo com o mesmo periodo de 2022,
refletindo ainda o embargo as exportagcdes neste inicio de ano em
funcao do caso atipico de vaca louca.

- Embora a participagdo da China no volume exportado, no
acumulado de janeiro a agosto/2023, seja de 50,8%, esta vem
reduzindo gradativamente sua demanda, uma vez que no
comparativo desse periodo, em relacdo ao do ano anterior, a
reducao de volume foi de 7,9%.

« Os precos em dolar por tonelada, em agosto, mantiveram o
movimento de queda (4%). No comparativo anual, de agosto de
2023 x agosto 2022, o recuo dos precos foi de 25,3%.

15
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

——Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaca)

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

Estimativas
Rebanho
Producao
Importacao
Exportagao
Disponibilidade Interna
Populagao
Disponibilidade per capita

2022 | 2033 | %202223

224.602,1 227.443,3| 230.284,5 1,2%
8.328,5 8.673,7 9.064,7 4,5%
70,7 80,6 84,6 5,0%
2.478,2 3.018,0 2.916,9 -3,3%
5.921,0 5.736,3 6.232,4 8,6%
202,0 203,1 204,1 0,5%
29,3 28,2 30,5 8,1%

Rebanho - 1.000 cabecas; producéo, importacao, exportacao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaga; populagao - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

» Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica movimento de alta
nos abates, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o

maior volume desde 2018.

« Embora o embargo ja tenha encerrado, as projecdes indicam leve
recuo no volume a ser exportado em 2023, comparativamente a

2022.

 QObservados os niveis de producao e o recuo das exportacdes
anuais, a consequéncia € uma disponibilidade interna maior, onde
O consumo aparente per capita podera ultrapassar os 30

kg/habitante/ano em 2023.

@ Conab
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@ AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

Mercado do boi gordo continua ofertado em plena entressafra,
resultado do atual ciclo pecuario, caracterizado por precos baixos de
bezerro e alto abate de fémeas, favorecendo maior producido de
carne, mas a demanda interna encontra uma recuperacao lenta no
consumo,devido ao menor poder de compra do consumidor. Este
cenario tende a se manter até o final do ano, agravado pela entrada
de animais confinados.

@ Conab
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Grafico 1 - Precos Carne de Frango
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

| Menssl | nual

Frango Vivo - Produtor / SP . _ .
(R$/kg) 4,85 8,26% 20,49%
Frango Cong. - Atacado / SP

(R$/kq) 6,94 -11,82% -27,78%

Fonte: Conab

* Precos do frango vivo apresentaram movimento positivo nas
cotacdes, com oferta mais controlada. Em nivel de atacado,
houve recuo com escoamento dos estoques dos frigorificos,
aumentando a oferta.

« Apesar da demanda interna aquecida, o quadro de oferta
excessiva no mercado continua a pressionar 0s precos para
baixo.

@ Conab




@ AgroConab

Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango
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Fonte: MDIC
Tabela. Exportagoes
. Exportagﬁes Mensal Anual 5 anos
Periodo
- toneladas (%) (%) (%)
Ago/2023 435.527 3,0% 3,1% 15,6%
Jan-Ago/2023 3.421.474 8,4% 19,6%

Fonte: MDIC. Elaboracgao: Conab

« Agosto/2023 voltou a registrar aumento nos volumes
exportados de carne de frango em 3,0% em comparacao com o
més anterior.

« As exportacbes, no periodo de janeiro a agosto/2023, foram
8,4% maiores que no mesmo periodo de 2022.

« A China segue como principal destino, acumulando alta de
33,4% dos volumes embarcados no acumulado de janeiro a
agosto/2023 comparativamente a igual periodo de 2022,
participando com 14,5% do volume exportado pelo Brasil.

« A demanda chinesa pela carne de frango continua aquecida,
mas pagando bem menos em dolar por tonelada. O recuo foi
de 31,5%, no comparativo de agosto/2023 para igual periodo
de 2022.

@ Conab 19
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@ AgroConab

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.912,2 6.856,8 7.048,17 2,8%
Producao 15.232,8 14.782,8 15.210,40 2,9%
Exportacao 4.467,6 4.652,8) 5.126,82 10,2%
Disponibilidade Interna 10.770,5 10.134,9 10.088,5 -0,5%
Populacao 202,0 203,1 204,12 0,5%
Disponibilidade per capita 53,3 49,9 49,4 -1,0%

Alojamento de pintos de corte — milhdes de cabecas; produgéo, exportacao,
disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaca; populacao - milhdes de habitantes;
disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

« Mantém-se a tendéncia de alta do consumo de carne de frango
em 2023, em virtude do quadro socioecondémico de grande parte
da populagdo, migrando o consumo para a proteina mais
acessivel.

* A demanda do mercado externo pelo produto brasileiro segue
aquecido em 2023, diante do quadro de influenza aviaria em
diversos paises do mundo e auséncia de detecgao da doenca no
pais. Cenario que favorece as exportacdes brasileiras, caso as
granjas comerciais se mantenham imunes ao contagio do virus.

 Os indicadores apontam para disponibilidade per capita interna
muito proxima dos niveis de 2022, em torno dos 49 Kg/hab/ano.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Mercado interno ainda sobreofertado, pressionando os precos para
baixo. As recentes quedas da carne bovina ainda limitam aumentos
na carne de frango, que mesmo com boa demanda e exportacées
em bons patamares. seguem em estabilidade de precos. O sistema
de vigilancia sanitaria segue em estado de alerta no monitoramento
da gripe aviaria, sem registros de contaminagcdo nas granjas
comerciais.
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Grafico 1 - Precos Carne Suina
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Tabela. Preco

Suino Vivo - Produtor ) .
Integrado / SC (R$/Kg) -2,48% 4,76%

Pernil ¢/ osso - Atacado / SP
(R$/Kg)

Fonte: Conab

16,09 1,71% -7,05%

* Precos do suino vivo apresentaram queda em agosto/2023,
quando comparado ao més anterior, em razao de oferta
elevada tanto de suinos prontos para abate quanto de
carne em nivel de atacado.

« Mercado interno segue com demanda retraida, em razao da
forte disputa com as proteinas concorrentes.
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne Suina
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Fonte: MDIC.
Tabela. Exportagoes
- A |
Periodo Exportagcdes -  Mensal r:ua 2 a:nos
toneladas (%) (%) (%)
Jul/2023 111.599 9,0% -3,1% 46,3%
Jan-Jul/2023 798.415 - 11,6% 42,4%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

 As exportacdes de carne suina, em agosto/2023, foram 9%
acima do més anterior. O volume exportado no periodo
acumulado de janeiro a agosto/2023 foi 11,6% maior que o de
2022.

« A China segue como principal destino da carne suina
brasileira, absorvendo 35,7% do total exportado até
agosto/2023.

 Os precos médios internacionais em doélar por tonelada vém
apresentando sucessivas quedas nos ultimos meses. Em
agosto, a reducdo foi de 5,8%, comparativamente ao més
anterior.

« Embora o plantel suino da China tenha sido recuperado, a
demanda chinesa pelo produto brasileiro ainda esta bem
favoravel, mas com precos bem deprimidos.

’J) Conab
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Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina
Estimativas 2021 2022 | 2023 |

% 2022/23

Rebanho 42.538,7 43.163,9 43.703,3 1,2%
Producao 4.899,0 5.186,3 5.324,0 2,7%
Importagao 29,5 22,6 22,9 1,0%
Exportacao 1.131,0 1.109,1 1.220,6 10,1%
Disponibilidade Interna 3.797,5 4.099,9 4.126,2 0,6%
Populagao 202,0 203,1 204,12 0,5%
Disponibilidade per capita 18,8 20,2 20,2 0,1%

Rebanho - 1.000 cabecgas; producgéao, importagcéo, exportagao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaga;
populagéo - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

A disponibilidade interna de carne suina indica, para 2023,
um consumo proximo aos patamares de 2022, isto é, 20

kg/hab/ano.

A producido de carne suina podera se manter acima dos 5
milhdes de toneladas no ano, considerando um mercado
externo com demanda aquecida e ainda uma demanda

interna estavel.

A substituicao da carne bovina pela suina, mais acessivel
aos padrboes de renda do consumidor, tem favorecido o
aumento do consumo interno nos ultimos anos.

@ Conab
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DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do cenario restritivo no mercado interno, a exportagoes
seguem em bom ritmo, porém, com precos em dolar por
tonelada inferiores aos praticados em 2022. Mesmo com a
recomposicao do plantel chinés, a demanda pela carne brasileira
se mantém em bons patamares neste ano.

@ Conab
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Descrigao Ago/23 M‘(*o'/ls)"a" Agz;nl
Feijao Cores - Produtor MG o o
(R$/60kg) 196,45 -3,90% -35,89%
Feijao Preto - Produtor PR

(R$/60kg) 226,96 3,68% 27,58%

Fonte: Conab

* Projecdo de retragdo na superficie cultivada, sendo a menor
cultivada no pais, em razdo da menor rentabilidade na
comparagao com as culturas que competem por area.

« Desde o final de agosto, observa-se uma gradativa reducao de
mercadorias direcionadas para Sao Paulo. Tal comportamento
esta sendo atribuido a fraca demanda e aos patamares de
pregcos que seguem proximos aos praticados nas regides
produtoras, inviabilizando, desta maneira, o envio do grao para
a capital paulista.
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« Neste cenario, a situacdo deixa o mercado instavel, com a
formacao dos precgos sujeita ao comportamento dos produtores,
especialmente aos de maior poder de barganha. Contudo, o baixo
interesse de compra observado no periodo em questao esta
prejudicando uma melhor valorizagao do produto, forgcando muitos
vendedores a aceitarem as baixas ofertas dos compradores, a
espera de um escoamento no varejo para a reposicido dos
estoques.

 As industrias de empacotamento alegam que, em funcdo da
morosidade nas vendas no setor varejista, fica inviavel qualquer
aumento de precos. Além do mais, a boa oferta de produto
comercial tem aumentado a concorréncia entre as industrias,
reduzindo o desagio estabelecido entre os tipos e,
consequentemente, desvalorizando os produtos de melhor
qualidade.

* A oferta tende a se intensificar com a colheita da safra de inverno,
e a produgdo estimada para a referida safra & superior, em
aproximadamente 100,0 mil toneladas, a registrada em 2022.
Ressalte-se que, as expressivas ofertas do produto, provenientes
das colheitas nas regides Centro-Oeste e Sudeste do pais, que
atingem, no momento, mais de 50% da area plantada, estao
exercendo uma forte pressdo baixista nos precos. Em Minas
Gerais, a média de precos em agosto foi de R$ 196,45 por saca,
cerca de 30% menor que a registrada no mesmo periodo de 2022,
e 3,9% abaixo do més de julho.

« Se o ritmo da demanda no varejo nao reagir, dificilmente havera
melhoria nos precos. Algumas empresas de pesquisas
constataram que, além da queda nas vendas, tem havido maior
participacao de marcas mais baratas.

« O feijao preto esta mais caro que o feijao carioca, e a expectativa
é de precos elevados, fato que normalmente acontece neste
periodo quando o produto nacional foi praticamente consumido.
Muitos cerealistas estio cientes de que nao ocorrem colheitas no
Brasil no segundo semestre, € o pais passa a receber boa parte
de producdo externa, em especial da Argentina, maior fornecedor.
Desta forma, as cotacdes contam com maiores chances de
permanecerem firmes.
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Grafico 2 - Exportacoes - Feijao
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Fonte: ViDIU

Tabela. Exportacoes

Periodo Exportagoes — Mensal Anual 5 anos
mil t. (%) (%) (%)
Ago/23 13,55 -15,25% -16,11% -39,23%
Jan-Ago/2023 73,80 12,44% -25,85%

Fonte: MDIC. Elaboracao: Conab

« A balangca comercial € reduzida na comparagcao com O
tamanho do setor. Para a temporada 2022/2023, a projecao é
de estabilidade nas importagoes.

« As exportacbes seguem lentas no primeiro semestre, como é
o usual no mercado. No entanto, mesmo com a estimativa de
uma menor area plantada para a produgao de feijao caupi, no
Mato Grosso, a tendéncia € de aumento nas vendas externas
brasileiras, puxado pelo feijao rajado.

@ Conab 28 o




o,
®

AgroConab

Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda

4 -
3,22
) 3,02 2,99 3,04
3 3 7 2’89 . ’ — amm o= o= w2
k: 3,05 3,15 I
o ’ 2,89 2,85 2,85
8
3 2 -
w
(4]
0
=
s 4. )
0,13
0,26 0,27 ’ 0,21 0,33
0- , : 0,22 : ;
2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23
Safra
=== Estoque Final —Produc¢io ——=Consumo Interno —EXxportagoes

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijao
Safra Safra 2022/23

(a) (b) (c)
Producao 2,99 3,07 3,04 -0,9% 1,7%
Exportacao 0,14 0,15 0,17 10,0% 21.2%
Importacao 0,08 0,10 0,10 0,0% 31,4%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,21 0,38 0,33 -11,8% 58,7%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento

 Recuperacdo dos estoques de passagem em fungdo do baixo
consumo nacional e provavel reducao da producao.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Corretores/produtores continuam indecisos nas negociagdes, uns
se sentem forcados a vender boa parte da mercadoria,
acreditando ndo compensar estoca-la devido aos custos e as
poucas perspectivas para reacao dos precos. Outros preferem
aguardar um melhor momento para a comercializagao, apostando
numa expressiva valorizagdo da mercadoria a partir de outubro.

Nota-se que, tanto no mercado atacadista, em Sao Paulo, como
nas fontes de producao, as negociacdes estao fracas, levando a
crer que qualquer valor acima do atualmente praticado podera
travar ainda mais as negociacdes, em fungcdo do comportamento
retraido da demanda.

Nas redes de supermercados, as diversas promogdes a pregos
realmente baixos ndo estdo sendo suficientes para atrair os
consumidores. Diante desta situacdo, muitos empacotadores
estdo com dificuldades em negociar sua mercadoria junto ao setor
varejista, ja que muitas vezes a oferta fica aquém de suas
“‘pedidas” que, segundo eles, ja esta no limite, inviabilizando, em
muitos casos, a operagao.

Conab
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Fonte: Conab e CME Group.
Descrigao Ago/2023 Mensal (%) Anual (%)

Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 35,10 0,69% -44,43%

Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 44,73 -2,93% -41,49%

Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 187,84 -13,27% -24,61%

Fonte: Conab e CME Group.

 Observa-se, atualmente, o preco interno fortemente
correlacionado com os precos no mercado internacional.

* O montante produzido na safra 2022/23 é recorde, sendo
o volume colhido apenas na segunda safra de mais de
100 milhdes de toneladas.

 Para o segundo semestre, projeta-se um intenso volume
exportado de milho pelo Brasil, sendo este periodo a
principal janela de venda dos produtores.
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Grafico 2 - Exportacoes - Milho
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Fonte: MDIC.

Tabela. Exportagoes

Exponr;ti?t;:oes | Mensal (%) Anual (%) |5 anos (%)

Ago/23 9.396 122,10% 26,19% 66,75%
Fev-Ago/23 19.126 - 26,53% 63,52%
Fonte: MDIC. Elaboragao: Conab

« Com o significativo incremento de area de milho nos EUA, ha
projecao de forte aumento produtivo no maior pais produtor
do grao.

 Desvalorizagdo do Yuan gera incertezas acerca da
manutencao das compras chinesas de milho.

 Apesar do atual impasse no escoamento de milho no leste
europeu, este fator tem se apresentado como secundario na
formacao de precos no mercado internacional.

 Atualmente, nota-se viées de Dbaixa nas cotacoes
internacionais de milho.
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Tabela. Quadro de suprimento — Milho

Safra 2022/23
. . Safra 2021/22
Estimativas
Ago/23 Set/23
(a) () (c) (c/b) (k)]
Producao 113,13 129,96 131,87 1,47% 16,56%
Exportacao 46,63 50,00 50,00 0,00% 7,23%
Importacao 2,62 1,90 1,90 0,00% -27,35%
Consumo 74,53 79,43 79,60 0,21% 6,79%
Estoque Final 8,10 10,52 12,26 16,53% 51,48%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento

 Estimativa de manutengdao do consistente aumento de
consumo brasileiro de milho, reflexo principalmente do
crescimento da producao de etanol de milho no pais e, de
forma secundaria, do aumento da producdo de proteina
animal.

 Apesar da amena recuperacao dos estoques de passagem,
estes ainda devem permanecer em baixo patamar ao final da

Safra 2022/23.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com o final da pandemia e regularizagdo da producdo mundial,
apos seguidos anos com instabilidade climatica nos principais
paises produtores, notou-se uma intensa reducao das cotagdes de
milho, tanto no mercado internacional como no nacional.
Atualmente, com as excelentes safras norte-americana e brasileira,
o viés de baixa intensificou em 2023.
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Fonte: Conab e CME Group.

Tabela. Prego

Descrigao Ago/2023 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kg) 117,97 3,77% -27,24%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 130,96 1,95% -22,39%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents i o ) o
US$/Bushel) 1.388,35 7,94% 11,64%

Fonte: Conab e CME Group.

» Apesar da baixa nos precos internacionais, de 8,13%, 0s precos
medios nacionais de soja em graos, de agosto/23, tém alta de

2,89%, motivada por prémios positivos e alta na média mensal
do délar.

« Apesar da melhora nos pregos nacionais, o ritmo de
comercializagao da safra atual continua lenta e bem abaixo da
media de agosto de 2022 e da média dos ultimos 5 anos.

« Prémios de portos estdo positivos, mas ainda estao muito
abaixo da média histérica. Precos nacionais poderiam estar até
R$ 15,00/60kg acima, se prémios tivessem ao menos proximo
da média historica.
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportacoes

. Exportagoes - Mensal o 5 anos
Periodo mil t. (%) Anual (%) (%)
Ago-2023 8.385 -13,52%| 41,08% 33,63%
Jan-Ago/2023 80.852 21,64% 20,86%

Fonte: MDIC. Elaborag¢ao: Conab

 Ha uma pequena reducao dos estoques mundiais para a safra
2023/24, motivada por uma reducido da safra norte americana,
que tem condicObes de lavoura abaixo do esperado. Mas, a
relacao estoque e consumo mundial continua elevada.

* Precos (spot) médio de agosto de 2023 ficam 8,13% abaixo da
media dos precos de julho de 2023, girando por volta de
UScents 1.387,90/bu, muito abaixo da média de UScents
1.510,71/bu de julho de 2023 e dos UScents 1.572,37, de agosto
de 2022.

* Apoés altas motivadas por reducao de area e produtividade nos
Estados Unidos, Chicago tem baixa motivada por uma melhora
climatica no Meio Oeste norte-americano.

* Pro Farmes Crop tour estima produtividade da safra de soja
2023/24 abaixo do previsto pelo USDA.
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra Safra 2022/23

AgroConab

Estimativas 2021/22 | Agosto/23 | Setembro/23 Var. Anual
(a) () (c) (c/b)

Estoque Inicial 8.822 4.740 4.740 0,0% -46,3%
Producgao 125.550 154.603 154.617 0,0% 23,2%
Importagao 419 200 200 0,0% -52,3%
Sementes/outros 78.730 95.640 96.949 1,4% 23,1%
Exportagao 51.322 56.734 56.734 0,0% 10,5%
Processamento 4.740 7.169 5.874 -18,1% 23,9%
Estoque final 8.822 4.740 4.740 0,0% -46,3%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra Safra 2022/23

Estimativas 2021/22 Agosto/23 | Setembro/23
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)

Estoque Inicial 1.795 1.385 1.385 0,0% -22,8%
Produgio 37.540 40.405 40.405 0,0% 7,6%
Importagao 3 5 5 0,0% 53,8%
Exportagio 20.353 21.827 21.827 0,0% 7,2%
mgf':j no Mercado 17.600 18.000 18.000 0,0% 2,3%
Estoque Final 1.385 1.968 1.968 0,0% 42,0%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2023/23, 12° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra 2022/23 ’
Safra Agosto/23 | Setembro/23 Var.

Estimativas 2021/22
(a) Mensal
(c/b)

Estoque Inicial 490 508 508 0,0% 3,7%
Producgao 9.325 10.622 10.622 0,0% 13,9%
Importacao 24 50 50 0,0% 104,9%
Exportacao 2.597 2.600 2.600 0,0% 0,1%
Jendas no Mercado 6.735 8.422 8.422 0,0% 25,0%
Estoque Final 508 158 158 0,0% /—6§,8%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Satra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento.
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O AgroConab

« A Conab eleva a estimativa de producado brasileira para a
safra 2022/23 em 14 mil toneladas, motivada por pequenos
ajustes na area e produtividade de estados produtores do
norte do pais.

 Motivada por uma elevada exportacido dos 8 meses de 2023,
a Conab eleva a estimativa de exportacdes da safra 2022/23
em 1,31 milhdo de toneladas, passando de 95,64 milhdes de
toneladas para 96,95 milh6es de toneladas.

 Os estoques de passagem de soja em graos tém reducéo e
passam de 7,17 milhdes de toneladas para 5,87 milhdes de
toneladas.

DESTAQUE DO ANALISTA

Com produgdo recorde, soja em graos bate recorde de
exportacdes e de faturamento, com embarques de 80,84 milhdes
de toneladas e faturamento de 42,3 bilhdes de ddlares.
Faturamento de exportagcdes de soja em graos pode ultrapassar
os 51 bilhdes de ddlares em 2023. Brasil também tem recorde
nas vendas ao mercado externo de farelo de soja e 6leo de soja.
De janeiro a agosto de 2023, foram exportados 15,33 milhdes de
toneladas de farelo e 1,88 milhdo de toneladas de oleo. Estes
numeros sao respectivamente 9% e 11% superiores aos
registrados no mesmo periodo de 2022. Caso as exportacdes
continuem nessa média de crescimento percentual, sera preciso
revisar as estimativas de comercializacdo no mercado
internacional desses dois subprodutos, atualmente, em 21,81
milhdes de toneladas para farelo de soja e 2,6 milhdes de
toneladas para 6leo de soja. Brasil ja ultrapassa a Argentina
como maior exportador de farelo e € o segundo maior em
exportacdes de oleo de soja.

@ Conab




MERCADO

Grafico 1 - Precos Trigo
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@ Conab

Fonte: Conab

| Descricio | _Ago/23__[Mensal (%)| Anual (%)

Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 63,11 -6,16% -42,06%
. o o
ngft Futuro 1° entrega Argentina 322,70 -3.90% -20.93%

Paridade de Importacao ARG/Rio
Grande do Sul - R$/t

Fonte: Conab

1.757,66 0,13% -15,28%

Com o inicio da colheita de uma safra que aparenta, até o
momento, nao ter problemas, somado a desvalorizacao
das cotagbes internacionais e cambial, ou seja, com o0s
trés pilares de formacao de precos domésticos em baixa,
as cotacdes internas seguem sendo pressionadas e esta
tendéncia deve permanecer caso o cenario mantenha-se o
mesmo.




AgroConab

. Grafico 2 - Importacoes - Trigo
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Fonte: MDIC

Tabela. Importacoes

Periodo Imp?nritlatgoes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)

Ago/23 279,54 -33,21%
Fonte: MDIC. Elaboracdo Conab

-47,87% -50,87%

« ApoOs um periodo de incertezas quanto a continuidade das
exportacdes ucranianas, as cotacdes internacionais voltaram a
apresentar desvalorizacbes em um cenario de incremento de
oferta (impulsionado pela colheita massiva no Hemisfério
Norte) e do excedente exportavel de trigo russo com preco
muito competitivo, o que diminui sobremaneira a demanda pelo
cereal de outros paises como dos EUA.

@ Conab
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo
Safra 2023

Safra 2022

Estimativas Ago/23 Set/23
(a) (b) ()
Producgio 10,55 10,41 10,82 3,92% 2,49%
Importagao 4,51 5,20 5,00 -3,85% 10,76%
Exportagio 2,66 2,60 2,60 0,00% -2,13%
Consumo 12,39 12,44 12,64 1,63% 1,99%
Estoque Final 0,74 1,25 1,32 5,04% 77,92%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2022/23, 12° levantamento

 Emjulho/22, a safra 2022/23 foi consolidada com o fechamento
dos dados da balangca comercial. No periodo de agosto/22 a
julho/23, o Brasil importou 4.514,2 mil toneladas e exportou
2.656,6 mil toneladas. Com a compilacao dos ultimos dados a
safra encerra com estoque de passagem de 740,4 mil
toneladas. Em relacdo a safra atual (2023/24), a estimativa &
que sejam colhidos 10.817,5 mil toneladas de trigo e encerrar a
safra com estoque final de 1.317,3 mil toneladas.

@ Conab




@ AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

O cenario otimista apresentado até o momento (boa evolugao da
safra) somado a desvalorizac&o internacional e cambial, corrobora
com a baixa das cotacdes no mercado doméstico. E essa
tendéncia deve persistir no curto e meédio prazos, a nao ser que
ocorram intempéries climaticas significativas durante a colheita no
Sul do pais.

@ Conab
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