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<> ALGODAO AgroConab

®
MERCADO

Grafico 1 - Precos algodao
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—Algodao - Produtor - Mato Grosso (R$/@) ———Algodéo - 1° Entrega/N.Y. (Cents US$/Ib)

Fonte: Conab e Ice Futures.

Descricao

Algodao - Produtor - 5 0 0o
Mato Grosso (R$/@) 123,24 -2,73% -0,20%

Algodéo - 1° Entrega/N.Y.
(Cents US%/Ib)

Fonte: Conab/Siagro — Precos Médios Mensais e ICE.

77,68 -6,47% -6,18%

 Agentes retraidos e com pouco interesse em novas
negociacdes aguardando a entrada da nova safra deixaram
0 mercado com liquidez fraca.

 As induastrias adquiriram apenas quantidades suficientes
para o atendimento de suas demandas imediatas. A oferta
esteve maior que a demanda. Os negocios fechados foram
pontuais e em pequenas quantidades.

* Queda nos referenciais externos afetou a cotacao interna da
pluma. Compradores aproveitaram para pressionar oS
precos, mas posicao firme dos vendedores evitou maiores
guedas. Em alguns momentos os precos internos chegaram
a ficar descolados das cotagdes internacionais.

@ Conab 6
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Grafico 2 - Exportagdes - Pluma

AgroConab
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2021 2739 2355 2221 1769 1152 1006 609 50,8 140,2 203,1 1664 270,6
2022 1994 166,4 1858 1360 81,6 62,7 19,7 62,8 184,8 260,1 2686 1757
mm 2023 1240 432 75,8 61,0 60,3 60,3 72,6 104,3 186,5 2257 2537 350,8
2024 250,3 258,00 2528 2415 2294
——>5 anos (média) 204,3 1417 1457 1076 81,9 69,1 55,5 74,3 167,0 243,7 2557 2891
2021 =m2022 =m2023 w=m2024 -——5 anos (média)
Fonte: MDIC.

Tabela. Exportagoes

. Exportacdes — AVEL
Periodo mil t. Mensal (%) (%)
Mai/24 229,4 -4,99% 280,37% 180,05%
Jan-Mai/2024 1.232,0 238,24% 80,88%

Fonte: MDIC. Elaborag&o: Conab

* Precos internacionais foram bastante afetados pela
volatilidade do petrdleo e pela valorizacdo do délar diante de
outras moedas.

O bom desenvolvimento da safra norte-americana e o fraco
desempenho das suas exportacoes, foram fatores baixistas
em Nova lorque.

* O mercado internacional aguarda ansioso por noticias
econdmicas positivas e pelo inicio da queda nos juros norte-
americanos.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Algodao

Safra 2023/24
Safra 2022/23 Mai/24 Jun/24 %
(&) (b) (c) () (kY
Estoque Inicial 1,32 2,20 2,20 0,0% 66,6%
Producéo 3,17 3,64 3,66 0,4% 15,2%
Exportacéo 1,62 2,72 2,72 0,0% 67,8%
Consumo 0,68 0,71 0,71 0,0% 4,4%
Estoque Final 2,20 2,42 2,43 0,4% 10,6%
Importacéo 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%

Valores em milhfes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento

* A atual safra brasileira de algoddao em pluma devera ser 15,2%
maior em comparacao com a safra anterior, atingindo o recorde
de 3,66 milhGes de toneladas, de acordo com os dados do 9°
Levantamento de Safra 2023/2024, realizado pela Conab.

» Até maio/2024 as exportacdes brasileiras de algoddo em pluma
atingiram o montante de 1,23 milhdo de toneladas. A expectativa
é que sejam exportadas 2,71 milhdes de toneladas em 2024,

 Espera-se que em 2024 o consumo interno cresca 4,41% em
relacéo a 2023, chegando a 710 mil toneladas.
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DESTAQUE DO ANALISTA

« A fraca liquidez do mercado domeéstico e a queda nos precos
internacionais contribuiram para aumentar a pressao sobre as
cotacdes internas.

 Produtores tém demonstrado maior interesse em realizar
negocios, enquanto 0s compradores permanecem mais
cautelosos diante do recuo nos precos internacionais e da
perspectiva da chegada da nova safra.

« O fraco desempenho das exportagcdes norte-americanas,
volatilidade do petroleo, valorizagcdo do dolar em relagcdo a
outras moedas e o0 crescimento da oferta mundial foram
elementos baixistas para a cotacao internacional do algodao no
més de maio/2024.

()
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Grafico 1 - Pregos Arroz
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

i3 - Mensal Anual
Descricao Mai/24 (%) %)
Arroz - Produtor ; )
Rio Grande do Sul (R$/Saca) 113,36 13,04% 35,19%
Paridade Paraguai Produtor 10007 3.95% 21 60%
(R$/saca)

Fonte: Conab

« Severa adversidade climatica no RS impacta negativamente
a oferta disponivel no pais, visto que o0 RS produz cerca de
70% do arroz nacional.

 Mercado espera desdobramento do leilao de importacao de
arroz beneficiado por parte do governo federal. O produto
sera direcionado para o abastecimento de varejistas nas
regibes periféricas dos grandes centros metropolitanos do
pais.

« Com a colheita brasileira praticamente finalizada, os precos
tiveram um recuo no inicio de junho. Apesar da alta do
dolar, precos internos continuam mais elevados que 0s
precos internacionais.

’J) Conab
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Grafico 2 - Exportagoes - Arroz
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2021 21,36 81,97 10440 111,15 86,89 70,21 9660 114,59 130,25 137,94 26,36 161,78
2022 141,90 129,06 179,46 67,79 39,74 131,31 182,34 248,48 176,85 377,275 147,55 278,79
2023 148,83 90,66 11581 136,61 197,58 125,08 179,93 280,94 81,79 203,86 139,95 5297
2024 83,67 98,58 8544 123,03 103,31
—5 anos (média) 104,32 9423 128,48 118,02 143,35 134,00 171,75 192,10 113,52 191,24 103,46 154,62
2021 mm2022 mm2023 mm2024 —5 anos (média)

Fonte:MDIC.

Tabela. Exportacoes

. Exportacoes - . Anual
Periodo mil t. Mensal (%) (%)
Mai-2024 103,31  -16,03% -37,73% -14,17%
Jan-Mai/2024 494,04 0,43% 11,01%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

« Com incertezas acerca do abastecimento interno, a india,
principal pais exportador mundial, continua com a politica de

limitacao das exportacdes nacionais.

 Cenario de EIl Nifio tem refletido em especulacdes acerca da
oferta mundial disponivel. Com a recuperacdo de éarea e
producao da safra norte-americana, o resultado tem sido viés

de alta nas cotacfes internacionais.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.1 — safra 2023/24, 9° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Arroz
Safra 2024

Estimativas

Safra 2023
()

Mai/24
©)

Jun/24
(c)

%

(c/b)

(c/a)

Estoque Inicial 2,57 1,79 1,79 0,00% |-30,31%
Producéo 10,03 10,57 10,50 0,68% | 4,60%
Exportagéo 1,75 1,50 1,20 -20,00% |-31,58%
Importacéo 1,44 1,45 2,20 51,72% |52,51%
Consumo 10,50 10,50 11,00 4,78% | 4,76%
Estoque Final 1,79 1,81 2,28 26,46% |27,68%

Valores em milhdes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.10 — safra 2023/24, 9° levantamento.

* Revisdo da estimativa da producéo nacional, diante das recentes
inundacdes nas areas destinadas a semeadura de arroz no RS.

« Em meio a perspectiva de menor disponibilidade interna do grao,
a tendéncia é que haja um incremento do volume importado pelo
Brasil e uma reducédo das exportacOes, reflexo da projecao de
precos mais elevados e menor competitividade do grao brasileiro
no mercado internacional.

« Com a revisao da projecado da balanca comercial para um déficit,
ou seja, importacdes maiores que as exportacdes, a estimativa é
de amena recuperacao dos estoques de passagem.

@ Conab
‘e

12



O AgroConab

DESTAQUE DO ANALISTA

Intensificacdo da perspectiva de necessidade da recomposicao da
oferta nacional, em meio a quebra produtiva no RS. Precos
dever&do operar em patamares superiores aos comercializados em
2024. As paridades de importacdo do Mercosul e da Tailandia
serao importantes referéncias na formagcdo dos precos nacionais
ao longo do ano.

@ Conab
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MERCADO

Grafico 1 - Pregcos Carne Bovina
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Fonte: Conab e Scot Consultoria

Tabela. Preco
Anual

Descricao Mai/24 (%)

Boi Gordo - Produtor / SP

(R$/KQ) 15,04 -1,28% -6,40%
i i 18,1 5,15% -11,14%

'(I'égizg)o Atacado / SP- Scot 318

Dianteiro - Atacado / SP — Scot 13.26 6.,36% 6,95%

(R$/KQ)

Fonte: Conab e Scot Consultoria

* Os precos medios do boi gordo em maio/2024
apresentaram recuo de 1,28% em relagcao ao més anterior.

* No atacado, os precos médios do traseiro bovino
aumentaram 5,2% em relacdo ao més anterior . Ja para o
dianteiro, o recuo foi de 6,4%.

« A demanda interna pela carne bovina continua
enfraquecida, onde o consumidor tem optado por proteinas
de menor custo. Porém, com a oferta de produto e reducéao
de precos, o consumo interno tem apresentado melhoras.

’J) Conab 14
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Grafico 2 - Exportagdes - Carne Bovina
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e 2021 168.530 166.061 210.830 204.560 201.374 221.631 253.854 284.171 280.194 146.424 137.337 203.234
= 2022 209.553 231.554 256.851 248.483 233.352 234.403 255939 304.166 304.996 278.719 230.366 229.651
2023 240.833 193.315 197.318 178.261 254.284 288.256 244.899 280.649 287.822 278.458 278.381 307.301
2024 268.583 267.467 251.659 311.784 314.511

——>5 anos (média) 177.467 183.517 211.483 186.702 205923 192.195 239484 258553 252362 230.870 215.947 218.389

2021 w2022 mmm 2023 w2024 =5 anos (média)
Fonte: MDIC.

Tabela. Exportacoes

. Exportagoes - Mensal Anual 5 anos
Periodo mil t
' (%) (%) (%)
Mai/2024 314511, 0,87% 23,68% 52,73%
Jan-Mai/2024 1.414.004 19,85% 46,52%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: Conab

* As exportacOes de carne bovina em maio/2024 foram 23,68%
maiores que no mesmo periodo do ano anterior. E o melhor
desempenho ja registrado: um novo recorde historico.

« Em relacdo ao més anterior, 0 aumento de volume registrado foi de
0,87%. Um bom resultado haja vista o excelente desempenho do
més passado.

« Os precos em dolar por tonelada em abril/2024 se mantiveram
estaveis comparados ao més anterior. No comparativo anual de
maio/2024 x maio/2023, o recuo dos precos ja alcanca 11,8%.

« Em maio/2024, houve recuo da demanda chinesa pela carne bovina
de 3,1% em relacdo ao més anterior. Em doze meses, o0 recuo da
demanda chinesa foi de 11,8%. Contudo, no acumulado deste ano,
0 volume exportado é 25,4% superior a igual periodo de 2023.

’JJ)Conab <>
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Carne Bovina

I P o T

Rebanho 227.443,3 238.635,0 = 242.931,9 1,8%
Producéo 8.673,7 9.516,7 10.003,5 5,1%
Importacao 80,6 61,5 62,5 1,5%
Exportacéo 3.018,0 3.029,8 3.504,2 15,7%
Disponibilidade Interna 5.736,3 6.548,4 6.561,8 0,2%
Populacéo 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 28,2 32,1 32,0 -0,3%

Rebanho - 1.000 cabecas; produc¢do, importacao, exportagcéo, disponibilidade interna - 1.000 t equiv.
carcaga; populagdo - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

» Atual momento de baixa do ciclo pecuario indica movimento de alta
nos abates, motivado por descarte de fémeas, devendo ser o
maior volume desde 2018.

« Embora o embargo no inicio do ano tenha comprometido as
exportacfes em 2023, ainda assim a recuperagcdo no segundo
semestre permitiu o alcance de niveis proximos aos de 2022.

« Observados o0s niveis de producdo e a estabilidade das
exportacdes anuais, a consequéncia € uma disponibilidade interna
maior, onde o0 consumo aparente per capita devera situar-se em
torno dos 32 kg/habitante/ano em 2024, semelhante ao registrado
em 2023.

* Os indicadores iniciais apontam para um aumento das exportacoes
em 2024 da ordem de 15,7%.

’J)Conab <>
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O AgroConab
DESTAQUE DO ANALISTA

Permanece a pressédo baixista de precos, agora agravada pelo
aumento da oferta de animais prontos para o abate, em razdo de
pastagens mais escassas. O atual ciclo pecuario, promove o
descarte de fémeas e aumento da oferta interna, porém em menor
intensidade que em 2023. Na ponta consumidora, o cenario ainda é
de restricdo da demanda, compensada, em parte, pelos bons niveis
de exportacbes. A forte concorréncia de outras proteinas animais,
com precos mais acessiveis ao consumidor tem contribuido para
essa pressao baixista de precos.

@ Conab
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Grafico 1 - Pregcos Carne de Frango
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Tabela. Preco

Descricao Mai/24
5,05

Frango Vivo - Produtor / SP

-3,63% 70%

(R$/kg) 3,63% 3,70%
Frango Cong. - Atacado / SP

7 -2,47% - %

(R$/kg) ,90 , 0 3,66%

Fonte: Conab

« O frango vivo registrou recuo de precos de 3,63% em
maio/2024, em comparacao ao més anterior, com o mercado
ofertado.

 No atacado, o frango congelado registrou recuo de 2,47% em
maio/2024, comparado ao més anterior.

» Os frigorificos ainda detém estoques resultantes dos niveis de
alojamento anteriores, pressionando 0s precos para baixo.

’J) Conab 18
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Grafico 2 - Exportacoes - Carne de Frango

600000 -
500000 -
400000 -
300000 -

200000 ~

Mil toneladas

100000 -

Jan fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportacdes

. Exportacdes - Mensal Anual 5 anos
Periodo
toneladas (%) (%) (%)
Mai/2024 441.872 -6,2% 4,9% 15,6%
Jan-Mai/2024 2.102.547 -1,3% 21,3%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

O volume de carne de frango exportado em maio/2024
registrou recuo de 6,2% em comparagcdo com o més anterior.

« Comparado ao mesmo periodo de 2023, as exportacfes em
maio/2024 foram 4,9% maiores.

« No acumulado deste ano, o desempenho das exportacdes de
carne de frango apresentaram um recuo de 1,3%,
comparativamente ao mesmo periodo de 2023.

* Os precos em dolar por tonelada também recuaram em 1,1%
em relacdo ao més anterior. No acumulado de 12 meses, 0
recuo foi de 9,4%.

« China segue liderando as importacGes, mas diminuiu sua
demanda no acumulado neste ano em 30,8%
comparativamente ao mesmo periodo do ano anterior.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab

Tabela. Quadro de suprimento - Frango

Alojamento de pintos de corte 6.856,8 6.876,0 6.978,1 1,5%
Producéo 14.782,8 | 14.921,0 @ 15.386,1 3,1%
Exportacéo 4.652,8 5.009,6 5.053,3 0,9%
Disponibilidade Interna 10.134,9 9.916,6 10.335,8 4,3%
Populacéo 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 49,9 48,6 50,4 3,7%

Alojamento de pintos de corte — milhdes de cabecas; producéo, exportacéo,
disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcac¢a; populacdo - milhdes de habitantes;
disponibilidade per capita - kg/hab/ano

Fonte: Conab

 Tendéncia de alta do consumo de carne de frango em 2024,
por ser a proteina mais acessivel ao consumidor.

» Os indicadores apontam para disponibilidade per capita interna
em torno dos 50 kg/hab/ano.

« O mercado externo segue firme em 2024, favorecendo o
produto brasileiro diante do quadro de influenza aviaria em
diversos paises do mundo. Contudo, a demanda chinesa
apresenta recuo com a recuperacao da sua producao interna.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Para 2024 segue a expectativa de precos estaveis com
possibilidade de variagdes positivas em funcdo da demanda interna
e do cenario internacional afetado pela gripe aviaria. Sendo a
melhor alternativa de precos dentre as proteinas animais
disponiveis, a tendéncia € de continuidade da boa demanda diante
de um cenario econdémico interno bastante restritivo. A
preocupacdo do setor esta na reducao da demanda chinesa, o
maior importador, como consequéncia de sua producéo interna,
afetando negativamente os niveis de exportacao.
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Grafico 1 - Pregcos Carne Suina
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Fonte: Conab

Tabela. Preco

Mensal Anual

Suino Vivo - Produtor

0 - 0,
Integrado / SC (R$/Kg) 4,24% 3,58%
Pernil c/ osso - Atacado / SP
(R$/KQ)

Fonte: Conab e Scout

18,86 5,19% 6,67%

« O suino vivo apresentou melhora de precos em maio/2024,
com elevacéo de 4,24% comparado ao més anterior e com
a oferta ajustada dando sustentacéo.

 No atacado, a carcaca suina registrou também aumentos
de precos de 4,9% em maio/2024, comparado ao més
anterior.

« A demanda interna pela carne suina tem apresentado
aquecimento, embora sob forte concorréncia da carne de
frango.
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Grafico 2 - Exportagdes — Carne Suina
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Fonte: MDIC.
Tabela. Exportacdes
toneladas ) (%) (%)
Mai/2024 103.346 -5,6% 2,8% -100,0%
Jan-Mai/2024 491.738 3,1% 48,6%

Fonte: MDIC. Elaboracdo: Conab

« O volume das exportagcdes de carne suina em maio/2024 foi
5,6% menor que no més anterior. Quando comparado ao mesmo
periodo de 2023, o aumento de volume foi de 2,8%.

« Os precos internacionais em dolar por tonelada tambéem
apresentaram recuo de 0,6% em relacdo ao més anterior.
Quando comparado ao mesmo periodo de 2023, houve reducao
de 12,4%.

* A China segue como principal destino da carne suina brasileira.
Contudo, a demanda chinesa pelo produto vem se reduzindo
paulatinamente, em decorréncia da recuperacdao do plantel
chinés. No periodo acumulado desde ano a reducdo de volume
importado pela china foi de 36,7%, comparativamente ao mesmo
periodo de 2023.
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Fonte: Conab

——Disponibilidade interna (1.000 t equiv. carcaca)

Tabela. Quadro de suprimento - Carne suina

Estimativas 2023 2024 % 2024/23
Rebanho 43.163,9 44.973,6 45.556,1 1,3%
Producéo 5.186,3 5.298,6 5.492,6 3,7%
Importacéao 22,6 17,1 19,6 14,0%
Exportacéo 1.109,1 1.211,7 1.291,4 6,6%
Disponibilidade Interna 4.099,9 4.104,0 4.220,8 2,8%
Populacéo 203,1 204,1 205,2 0,5%
Disponibilidade per capita 20,2 20,1 20,6 2,3%

Rebanho - 1.000 cabecas; produ¢éo, importacéo, exportacao, disponibilidade interna - 1.000 t equiv. carcaca;
populacéo - milhdes de habitantes; disponibilidade per capita - kg/hab/ano
Fonte: Conab

A disponibilidade interna de carne suina para 2024 devera
manter-se proxima ao consumo de 2023, isto &,
20kg/hab/ano.

A producédo de carne suina tem se mantido nos niveis da
demanda interna, ajustada ao crescimento vegetativo da
populacdo, bem como da demanda externa que tem se
mostrado crescente nos ultimos anos.

A substituicdo da carne bovina pela suina, mais acessivel
aos padrbes de renda do consumidor, tem favorecido o
aumento do consumo interno nos ultimos anos.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Expectativa de precos internos estaveis, com possiveis
oscilacOes para baixo em funcdo da demanda restrita. A reducao
da demanda chinesa, o maior importador, também afeta o
horizonte de expansdo da producédo, agravado ainda pelos
precos internacionais deprimidos.
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Grafico 1 - Precos Feijao
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Fonte: Conab
ic3 : Mensal Anual
Descricao Mai/24 (%) %)
Feijao Cores - Produtor MG . )
(R$/60kg) 284,61 1,28% 19,57%
Feijao Preto - Produtor PR . )
(R$/60kg) 174,35 13,87% 14.57%

Fonte: Conab

O mercado de graos no Brasil esta enfrentando uma oferta predominante
de lotes de qualidade inferior, como grédos escuros e miudos, que sao
menos aceitos pelos compradores. Apesar da preferéncia por graos de
gualidade superior, muitos acabam optando pelos tipos inferiores devido a
dificuldade de aquisicéao.

A terceira safra € esperada para suprir a necessidade de reposicao de
estoques com graos de melhor qualidade, especialmente em regiées como
Brasilia, noroeste de Minas Gerais, interior de S&o Paulo e Mato Grosso.

Quanto aos precos, mesmo com O aumento da oferta no Parana, os
precos permanecem firmes devido a valorizacdo do ddlar, favorecendo
exportagcdes. Pequenas reducbes de precos foram observadas em
algumas regides do Sul e Nordeste, enquanto no Sudeste 0s precos se
mantiveram estaveis. Negociantes estdo adiando negociacdes para julho,
gquando a entrada de graos especiais deve aumentar a procura,
especialmente entre consumidores exigentes de Sao Paulo.
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Grafico 2 - Exportacgoes - Feijao
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportagdes

. Exportagcdes — Mensal Anual
Periodo T (%) (%)
Mai/24 22,90 150,11% 190,39% 56,83%
Jan-Mai/2024 44,4 20,03% 62,62%

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Conab

« A balanca comercial é reduzida na comparagcdo com O
tamanho do setor, e para a temporada 2023/2024 a projecao
€ de aumento nas exportacdes devido ao expressivo volume
de feijao preto colhido na 22 safra, no Parana.

« Ja as importacdes, caso se confirmem o0s numeros
levantados em campo, por técnicos da Conab, a tendéncia é
de quedas expressivas, girando em torno da metade do
volume inicialmente estimado para a temporada em curso.
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento - Feijdo

Safra 2024
Estimativas Safla202s Mai/24 Jun/124

(a) Q) (c) (c/b) (c/a)
Estoque Inicial 0,21 0,33 0,33 0,0% 55,4%
Producéao 3,04 3,21 3,33 3,5% 9,5%
Exportagcéo 0,14 0,15 0,15 0,0% 7,9%
Importacéo 0,07 0,10 0,05 -50,0% | -27,5%
Consumo 2,85 2,85 2,85 0,0% 0,0%
Estoque Final 0,33 0,64 0,70 9,7% | 114,9%

Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento

« O estoque de passagem deve permanecer reduzido, porem essa
dindmica ndo gera preocupacao em termos de abastecimento, haja
vista que o feijao € uma cultura de ciclo curto e plantada ao longo de
todo o ano, de forma nao concentrada pelo pais.

» Levando-se em conta as 3 safras, a producao brasileira esta estimada
em aproximadamente 3,3 milhGes de toneladas, isso sujeito as
condicbes climaticas favoraveis o que dificilmente ocorre em uma
temporada de feijdo. Entdo € uma oferta bastante ajustada, vez que o
consumo gira em torno de 2,85 milhdes de toneladas por ano.

« Tomando-se como parametro o quadro de suprimento, ndo € de se
esperar quedas tdo bruscas de precos, vez que o volume total
disponivel para alcancar a 12 safra da proxima temporada — 2024/2025
— talvez ndo seja suficiente para manter a contento o abastecimento
interno, a nao ser que 0 consumo caia ainda mais. <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

« O feijdo vem a cada temporada perdendo area para a soja/milho,
e a producdo pode ser agravada, dependendo das condicbes
climaticas. A consequéncia imediata dessa reducdo da
colheita/producéao € o reajuste dos precos para o consumidor.

« Do volume a ser disponibilizado no segundo semestre do ano,
para o abastecimento interno, a producéo proveniente da 32 safra
irrigada participa com cerca de 80%, sendo o Mato Grosso, maior
estado produtor.

 Dos 400,7 mil ha cultivados na “safrinha” paranaense, cerca de
68% correspondem a feijao preto, participacdo bem acima ao
normal dessa 22 safra, que tem crescido significativamente nesses
ultimos 3 anos. Isso deve-se aos bons precos de mercado dessa
cultivar que, desde o inicio do ano, teve sua cotacao bem acima
do feijao carioca.

 Devido a alta infestacdo da mosca branca o plantio da safra de
inverno devera atrasar (o clima frio inibe o desenvolvimento de
pragas).

@ Conab
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Grafico 1 - Pregos do Milho
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Fonte: Conab e CME Group.
Descricao Mai/2024 Mensal (%) Anual (%)
Milho - Produtor/ MT (R$/60kg) 35,42 0,54% -21,06%
Milho - Produtor/ PR (R$/60kg) 178,99 4,61% -25,41%
Milho - 1° Entrega/CBOT (US$/t) 50,42 3,28% 4,17%

Fonte: Conab e CME Group.

 Evolucdo da colheita da primeira safra de milho. Com
menores precos, na comparacdo com o ano anterior, €,
consequente, reducao da rentabilidade do setor, nota-se
uma significativa retracdo de area de milho no pais, com
destaque para a segunda safra do grao, que por mais de
uma década tem apresentado consistente viés de alta.

« Segunda safra foi semeada mais cedo e devera estar
disponivel em parte significativa, para comercializacao
ainda no primeiro semestre de 2024,

* Precos nacionais deverdao acompanhar as oscilacbes dos
precos do gréo no mercado internacional.

@ Conab
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Grafico 2 - Exportagdes — Milho
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Fonte: MDIC.

Tabela. Exportacdes

EXpor;tl"f“t?oeS Mensal (%) | Anual (%) |5anos (%)

Mai/2024 537,10% 9,48% -1,66%

Fev-Mai/2024 2.628 -41,15% -6,16%
Fonte: MDIC. Elaborag&o: Conab

* Perspectiva de reducao de area de milho nos EUA para a
proxima safra.

* Recuperacdo da atual safra argentina em conjunto com o
significativo aumento dos estoques norte-americanos tém
refletido em menores precos em 2024.

« Mercado seqguird operando de forma especulativa com o
clima, principalmente nos EUA, nos proximos meses de
definicdo da safra norte-americana, porém nao ha sinais de
uma recuperacao mais intensa dos precos internacionais.
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Milho

Safra 2023
. . Safra 2022 .
Estimativas Mai/24 Jun/24
(a) (b) (c) (c/b) (c/a)
Estoque Inicial 8,10 7,07 7,07 0,00% -12,69%
Producéo 131,89 111,64 114,14 2,25% -13,46%
Exportacao 54,63 31,00 33,50 8,06% -38,68%
Importacéao 1,31 2,50 2,50 0,00% 90,37%
Consumo 79,60 83,99 84,15 0,19% 5,71%
Estoque Final 7,07 6,22 6,07 -2,45% -14,18%

Valores em milhGes de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento

« Com a significativa reducao esperada para a segunda safra
brasileira, o pais devera apresentar uma reducao significativa nas
exportacoes.

« Consumo interno devera continuar em tendéncia de crescimento,
com destague para o consumo de milho direcionado para a
producao de etanol.

« Estoque de passagem continuara a apresentar um volume
reduzido, mas a dinamica produtiva nacional e 0 superavit
produtivo garantirdo um cenario seguro de abastecimento interno
do grao.
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DESTAQUE DO ANALISTA

Problemas climaticos nos RS tiveram baixo impacto sobre o
mercado do milho em termos de preco e producédo. No Brasil,
apesar da projecao de menor producao nacional, resultado do
encolhimento das areas cultivadas, cenario de excedente de oferta
no mercado internacional devera refletir em precos pouco rentaveis
ao produtor ao longo de todo o ano de 2024, dada a alta correlacéo
entre 0s mercados internos e externos.
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Grafico 1 - Precos Soja
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Fonte: Conab e CME Group.
Tabela. Precgo
Descricao Mai/2024 Mensal (%) Anual (%)
Soja - Produtor/ MT (R$/60kQ) 114,96 10,20% -6,93%
Soja - Produtor/ PR (R$/60kg) 119,30 12,15% -10,03%
Soja - 1° Entrega/CBOT (Cents 0 0
US$/Bushel) 1.216,51 3,11% 18,25%

Fonte: Conab e CME Group.

« Em maio, os precos foram em media 4,93% superiores a abril. Essa
alta foi sustentada por problemas climaticos no Rio Grande do Sul,
elevacéo dos precos internacionais, aumento dos prémios de portos e
valorizac&o do délar.

e De acordo com a SECEX, as exportacbes em maio de 2024
totalizaram 13,45 milhGes de toneladas, representando uma queda de
13,7% em relagao ao mesmo més de 2023. No entanto, nos primeiros
cinco meses de 2024, as exportacfes somaram 50,24 milhdes de
toneladas, um aumento de 2,5% em comparacdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior.

» A comercializacdo de soja estd abaixo da média dos ultimos cinco
anos devido aos pre¢os nacionais baixos, mas ainda préoxima da
meédia de 2023. A tendéncia é que as exportacfes permanecam
abaixo dos niveis mensais de 2023, devido a menor producdo em
2024.
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Fonte: MDIC

Tabela. Exportacdes

. Exportagoes - Mensal 0 5 anos

Periodo mil . (%) Anual (%) (%)
Mai/2024 13.451 -8,49% -13,70% 2,97%
Jan-Mai/2024 50.243 2,49% 14,33%

Fonte: MDIC. Elaboracéo: Conab

« Em maio de 2024, os precos spot da CBOT tiveram um aumento
meédio de 4,7% em comparagao com abril de 2024, influenciados
pelos problemas climaticos no Rio Grande do Sul.

* O relatério de junho do USDA néao apresentou mudancas
significativas nos numeros de oferta e demanda mundial, exceto
pela reducdo de 1 milh&o de toneladas na producao brasileira
para a safra 2023/24, causada pelos problemas climaticos no
Rio Grande do Sul. E pelo aumento nas previsbes para 0sS
estoques de soja da safra antiga e da safra nova dos EUA.

* Plantio de soja nos Estados Unidos segue abaixo da média dos
ultimos cinco anos, indicando uma safra elevada em 2024/25 e
estoques altos nos EUA, o que pode pressionar oS precos
internacionais para baixo.
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Tabela. Quadro de Suprimento - Soja em Graos

Safra Safra 2023/24

AgroConab

Estimativas 2022/23 Mai/2024 Jun/2024 Var. Mensal | Var. Anual
() (c) (c/b) (c/a)

Estoque Inicial 5.962 3.298 3.298 0,0% -44,7%
Producéo 154.610 146.522 147.354 0,6% -4, 7%
Importacao 181 800 800 0,0% 341,9%
Sementes/outros 101.863 92.259 92.434 0,2% -9,3%
Exportacao 55.592 55.877 55.960 0,1% 0,7%
Processamento 3.298 2.485 3.058 23,1% -7,3%
Estoque final 5.962 3.298 3.298 0,0% -44,7%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Gréos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Farelo de Soja

Safra Safra 2023/24

Estimativas 2022/23 Mai/2024 Jun/2024 Var. Mensal | Var. Anual
b (o c/b c/a

Estoque Inicial 1.871 1.871 0,0% 35,0%
Producéo 40.193 40.193 0,0% -1,4%
Importagao 0 1 1 0,0% 762,7%
Exportagéo 22.474 20.000 20.000 0,0% -11,0%
Vendas no Mercado 17.800 18.000 18.000 0,0% 1,1%
Interno

Estoque Final 1.871 4.064 4.064 0,0% 117,3%

Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento.

Tabela. Quadro de suprimento — Oleo de Soja

Safra Safra 2023/24

Estimativas 2022/23 Mai/2024 Jun/2024 Var. Mensal | Var. Anual
(b) (c) c/b cla
311 311

Estoque Inicial 508 0,0% -38,8%
Producéo 10.509 10.602 10.602 0,0% 0,9%
Importagéo 21 50 50 0,0% 133,9%
Exportagéo 2.333 1.400 1.400 0,0% -40,0%
m‘igf’na; no Mercado 8.395 9.262 9.262 0,0% 10,3%
Estoque Final 311 302 302 0,0% -3,1%
Valores em mil toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento.
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« A Conab aumentou a estimativa de area plantada de soja,
mas reduziu a produtividade e a producao, especialmente no
Rio Grande do Sul, com uma reducédo de aproximadamente
1,7 milhdes de toneladas. A producao total de soja para a
safra 2023/24 foi revisada para 147,35 milhdes de toneladas,
uma reducao de 331 mil toneladas.

« As exportagcbes foram reduzidas em 70 mil toneladas,
passando de 92,50 para 92,43 milhdes de toneladas. Houve
um ajuste nas perdas de 23 mil toneladas, e os estoques
cairam de 3,34 para 3,05 milhdes de toneladas.

« N&o houve alteracbes nas estimativas de esmagamento e
nos quadros de oferta de Oleo de soja e farelo de soja.

DESTAQUE DO ANALISTA

Para junho de 2024, espera-se que 0s precos da soja
permanecam estaveis, mas com uma tendéncia de queda devido
ao aumento da oferta global e a crescente competicdo nas
exportacbes. Monitorar as condi¢cdes climaticas, os volumes de
esmagamento, a expansao do biodiesel e um possivel aumento
na area plantada de soja para a safra 2024/25 nos EUA, bem
como as margens de esmagamento e a demanda importadora da
China, serd crucial para entender as futuras variacbes nos
precos.

@ Conab
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MERCADO
Grafico 1 - Precgos Trigo
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Fonte: Conab
Mai/24
Trigo - Produtor/PR (R$/sc) 65,00 0,26% -16,82%

. o o
Trigo Futuro 1° entrega Argentina 262,50 12.63% -23.93%
US$/t
Paridade de Importagcdo ARG/Rio 1416,10 16.38% 119,40%

Grande do Sul - R$/t
Fonte: Conab

« Com o ddlar, a cotacao internacional e a cotacao argentina
valorizados e com a maior necessidade de se adquirir
produto importado, o preco interno segue balizado pela
paridade de importacdo, e com isso, as cotacoes
domeésticas seguem valorizadas.
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Grafico 2 - Importacoes - Trigo
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Tabela. Importacdes

Imp(r)nritlatgoes Mensal (%) Anual (%) 5 anos (%)
Mai/2024 13.451 6,49% -6,18% 1,62%
Ag0/2023-Mai/2024 50.243 17,92% 62,68%

Fonte: MDIC. Elaboracdo Conab

« No mercado internacional, ao longo do més de maio, as
preocupacdes com o clima na regido do Mar Negro e a
possibilidade de se reduzir a producdo do maior exportador de
trigo mundial acendeu um alerta em relacdo ao abastecimento
mundial e com isso as cotacdes sofreram valorizacbes. Por
outro lado, na ultima semana, a boa evolucdo da colheita nos
EUA pressionou as cotacoes.
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Grafico 3 - Quadro de Oferta e Demanda
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Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento

Tabela. Quadro de suprimento — Trigo
Safra 2024

Safra 2023

SENEES Mai/2024 Jun/2024
Producéo 8,10 9,08 9,07 -0,19% 11,96%
Importacéao 6,60 6,00 6,00 0,00% -9,09%
Exportacao 2,80 2,00 6,00 0,00% -28,57%
Consumo 12,54 12,49 12,49 -0,01% -0,40%
Estoque Final 0,09 0,68 0,67 -2,36% 611,32%

Valores em milh8es de toneladas
Fonte: Conab. — Acompanhamento da Safra Brasileira de Graos, v.11 — safra 2023/24, 9° levantamento

« Para a safra 2024/25, que deve ser iniciada com estoque inicial
apertado (93,6 mil toneladas), foram ajustados o0s numeros
referentes a producéo, produtividade e area. A estimativa € que
sejam plantados 3.078,4 mil hectares (-11,4%), com
produtividade de 2.945 kg/ha (26,3%) e colhidos 9.065,3 mil
toneladas (+12%). Com este cenario, a previsao € encerrar a
safra vindoura com 665,8 mil toneladas.

’J) Conab <>
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DESTAQUE DO ANALISTA

Com oferta interna escassa, grande necessidade de importacao,
as cotacdes domésticas devem seguir valorizadas até o ingresso
da nova safra, a partir de agosto/24.

@ Conab
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