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783 milhdes de toneladas,

apresentando decréscimo de

1. MERCADO INTERNACIONAL 0,81%. Ja& a estimativa de

consumo, apresentou aumento,

na ordem de 1,22%, perfazendo

O  Departamento  de um total de 794,1 milhdes de
Agricultura dos Estados Unidos toneladas.

(USDA) atualizou os dados

referentes a safra 2023/24 e, de

acordo com este relatério,

divulgado na 12 quinzena de

dezembro/2023, a estimativa de

area plantada de trigo no mundo

No que se refere aos estoques finais, estes
apresentaram reducéo de 3,48%, tendo passado de
269,5 milhdes de toneladas, em 2022/2023, para
258,2 milhdes de toneladas, gerando uma relagéo
estoque/consumo de 32,5%, contra 34,1% da safra

para a safra atual é de 223 anterior.

milndes de ha, apresentando um O gréfico 1 e o quadro 1 (de oferta e demanda
acréscimo  de  1,09%, se mundial), abaixo, ilustram os dados reportados.
comparada a safra passada

(2022/2023).

Em relagdo a producao, o
USDA estima que serao colhidos
GRAFICO 1 -GRAFICO DE AREA, PRODUCAO, CONSUMO E ESTOQUE FINAL MUNDIAIS

200 ket Estoque ty=Area «=¢==Producdo «@=Consumo «O=Estoque/Consumo 70

785

756
77
781

800 -

T
22
o

-
©
~

700 - ©

©

~

(£

© Percéftual (E‘?toquel&onsum%)

S

500

N
o

400

300

200

100

Milhoes de toneladas e de hectares

2021/22 pygs

1987/88
1988/89
1989/90
1990/91
1991/92
1992/93
1993/94
1994/95
1995/96
1996/97
1997/98
1998/99
1999/00
2000/01
2001/02
2002/03
2003/04
2004/05
2005/06
2006/07
2007/08
2008/09
2009/10
2010/11
2011112
2012/13
2013/14
2014/15
2015/16
2016/17
2017/18
2018/19
2019/20
2020/21
2022/23
2023/24

Fonte: USDA — Dezembro/2023
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QUADRO 1 — OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

ESTOQUE
INICIAL PRODUCAO |IMPORTACAO| SUPRIMENTO | EXPORTAGAO CONSUMO E?:IT,\?AS_UE

2252 7375 170,1 1.132,8 172,9 712,3 247,6
2016/17 247,6 7555 183,6 1.186,7 186,7 732,8 267,2
2017/18 267,2 760,3 184,2 1.211,7 185,4 739,5 286,8

286,8 7298 174,1 1.190,7 176,2 731,2 2833

2019/20 283,3 759,6 188,3 1.231,2 1945 739,5 297,2

2020/21 297,2 773,2 194,1 1.264,5 2034 7771 284,0

2021/22 284,0 781,0 199,3 1.264,3 202,8 789,0 272,5

2022/23 272,5 789,4 2114 1.273,3 220,4 783,9 269,0

2023/24 269,0 783,0 206,7 1.258,7 207,1 794,1 257,5
Fonte: USDA — Dezembro/2023 MT), 7) Paquistéo (28 MT), 8) Austrdlia (24,5

MT), 9) Ucrania (22,5 MT) e 10) Turquia
(19,5 MT). O Brasil atualmente encontra-se
na 152 posicdo, com previsdo estimada de
8,4 milhdes de toneladas de trigo na safra
2023/24 segundo o departamento norte-
americano.

Dentre os maiores produtores,
destacam-se 1) China (137 milhdes de
toneladas), 2) UE (134 milhdes de
toneladas) 3) india (113,5 MT), 4) Russia
(85 MT), 5) EUA (49,3 MT), 6) Canada (31
GRAFICO 2 — MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T)
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Fonte: USDA

No que se refere as exportacdes, 0s
dez maiores fornecedores de trigo do mundo
respondem por 93,96% de todas as
exportacdes mundiais, o equivalente a 194,6
milhdes de toneladas de trigo. Rissia
responde por 24,14% de

todas as exportacdes, com 50
milhdes de toneladas. UE por 18,10% de
todos os embarques

Superintendéncia de Estudos de Mercado e Gest&o da Oferta

- Dezembro/23

mundiais, sendo o equivalente a 37,5
milhdes de toneladas, Canada com 11,34%
e fornecendo 23,5 milhdes de toneladas do
grao para os paises importadores, EUA com
9,51% (19,7 milhdes de toneladas),
Australia com 18,5 milhdes de toneladas, o
equivalente a 8,93% e outros. O ranking
com os dez maiores exportadores mundiais
pode ser observado no grafico a seguir.

E-mail: sugof@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6000
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GRAFICO 2~ MAIORES EXPORTADORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T)

37,5
60
50
50
40
30 23,5
19,7 185
20 ‘ -
2 10 10 85
10 .
2,5 1,9
0 < N R S R Y
g o"’b < R 2 & &f;" & & (§>
S N N @ S Y < o &Y D
» > o S )
Q“ v. ?‘ *Q"' Qé\o
Fonte: USDA — Dezembro /2023
Em se falando de importagBes, as gue devera importar 12 milhées de toneladas,
aquisicbes mundiais sdo muito pulverizadas, ndo seguido pelo Egito com estimativa de importar
sendo observado uma concentragéo de compras 11 milh@es de toneladas, Indonésia (10,5 MT) e
em poucos paises COmo Ocorre com as Turquia (10 MT), Argélia (8,7 MT), Unido
exportagdes. Os dez maiores importadores Europeia (8,5 MT), Marrocos (6,5 MT), Filipinas

(5,9 MT), Bangladesh (5,8 MT) e Brasil (5,6
MT). O gréfico 4 ilustra a lista com os maiores
importadores mundiais, a seguir.

correspondem a 41,54% de todas as compras
mundiais, o equivalente a 85 milhdes de
toneladas. O pais lider deste ranking é a China

GRAFICO 4 — MAIORES PAISES IMPORTADORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T
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Fonte: USDA — Dezembro /2023

atuaram como fatores preponderantes para

precos de exportagdo de trigo russo
- EVOLUCAO DAS COTACOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO fob Golfo (us$/t)
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No mercado internacional, a alta
demanda chinesa por trigo norteamericano,
as perspectivas de menores estogues
globais e o incremento nos a valorizagéo
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Fonte: CME Group — Dezembro/2023

Para suprir a demanda nacional, em
novembro/23 foram importadas 395,7 mil

78% é de origem argentina, 10,75% do
Uruguai, 7,26% do Paraguai, 10,57% e

Superintendéncia de Estudos de Mercado e Gestao da Oferta

Tel: (61) 3312-6000

@ Conab

das cotacbes, que apresentaram como
média da cotacdo FOB Golfo de US$
289,44, apresentando valorizagdo mensal
de 2,47%.

abr  mai jun jul  ago set out nov dez

2023 =" Meédia 5 anos

toneladas de trigo em grdos, 23,11% a mais
do que no més anterior e 20,63% a menos
do que no mesmo periodo do ano passado.
(Grafico 7). Do total importado,

3,97% da Russia.

E-mail: sugof@conab.gov.br
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GRAFICO 7- EVOLUCAO DAS IMPORTACOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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FONTE: COMEXSTAT — DEZEMBRO/2023

No mesmo periodo foram exportados 295,3 mil toneladas para Filipinas (63,42%), Vietna
(21,74%), Equador (9,82%), Venezuela (4,97%) e 0,05% para Coréia do Sul e Turquia.

2. MERCADO INTERNO

baixa liquidez na Em dezembro/2023, as atengées dos
comercializag&o.produtores estavam todas voltadas para a Parana, a média mensal foi cotada & R$
Nofinalizacdo dos trabalhos de colheita, a 66,56/sc de 60 kg, apresentando
mensuracdo  das perdas valorizagdo mensal de 0,86%. J& no Rio
qualitativas e guantitativas e Grande do Sul, a média mensal foi de R$
ao encerramento dos leildes 63,83/sc de 60 kg, com valorizagdo de
de comercializagdo (PEP e PEPRO). 10,3%.

Com a proximidade das festas de final de ano e
com o recesso das industrias, observou-se

Superintendéncia de Estudos de Mercado e Gest&o da Oferta E-mail: sugof@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6000
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GRAFICO 7 - EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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Fonte: Conab — Dezembro/2023

ESTOQUE

ESTOQUE
FINAL (31
JUL)

IMPORTACAO

INICIAL PRODUCAO EXPORTACAO [ CONSUMO

(01 AGO)

GRAOS SUPRIMENTO

INTERNO

2.764,1 5.971,1 5.328,9 14.064,1 1.680,5 10.652,2 1.731,4

1.731,4 5.534,9 5.517,6 12.783,9 1.050,5 10.312,7 1.420,7
1.420,7 6.726,8 7.088,5 15.236,0 576,8 11,4705 3.188,7
3.188,7 4.262,1 6.387,5 13.838,3 206,2 11.244,7 23874
23874 5.427,6 6.738,6 14.553,6 562,9 11.360,8 2.609,9
2.609,9 5.154,7 6.676,7 14.441,3 342,3 11.860,6 2.238,4
2.238,4 6.234,6 6.007,8 14.480,8 823,1 11.599,0 2.058,7

2.058,7 7.679,4 6.080,1 15.818,2 3.045,9 12.049,8 72235
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2022/23 722,5 10.554,4 4.514,2 liz5, 7L AL 2.656,6 12.394,1 740,4

2023/24 740,4 8.143,0 6.000,0 14.883,4 2.000,0 12.642,6 240,8

QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

Fonte: Conab — Dezembro/2023 Ademais, com a reducgédo da producdo sera
necessario incrementar o quantitativo de
importacdes, passando de 5400 mil
toneladas para 6000 mil toneladas, bem
como devera ser reduzido o montante de
exportacdes, passando de 2600 mil
toneladas para 2000 toneladas. Com as
alterac6es supracitadas, estima-se encerrar
a safra 2023/24 com estoque de passagem
de 240,8 mil toneladas.

A Conab revisou 0s numeros
referentes a area, produtividade e producao
da safra 2023/24. A estimativa é que sejam
plantados 3.466,2 mil ha (+12,3%), com
produtividade de 2.349 kg/ha (-31,9%) e
colhidos 8.143 mil ton (-22,8%). Em relacéo
a Balanga Comercial, os dados preliminares
do Ministério da Inddstria e Comércio
Exterior apontam que foram importadas
186,9 mil toneladas em 11 dias uteis.

QUADRO 2 - DEMONSTRATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2022 E 2023

Superintendéncia de Estudos de Mercado e Gest&o da Oferta E-mail: sugof@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6000



Safra 2022 | Safra 2023 |VA Safra 2022 | Safra 2023 |VAR. % | Safra 2022 | Safra 2023 |VAR. %
d/c) (e) f) (f/e) ’
QJJ Conab

PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUCAO (Em mil t) _
REGIAO/UF

NORDESTE 10 0 42,9 5.700 5.700 39,9 57,0 42,9
i 7,0 10,0 42,9 5.700 5.700 - 39,9 57,0 42,9

An-‘ A RACRIC AL
E— CENTRO-OESTE 83,7 128,9 2.321 3.157 36,0 194,3 406,9 109,4

54,0 ‘

MS
GO
DF
SUDESTE 204,6 | 291,9 427 2.962 2.893 606,1 844,5 39,3
Trigo @3)
MG 108,9 168,4 54,6 2.743 2.778 1,3 298,7 467,8 56,6
DEZEMBRO DE-2023
95,7 1235 29,1 3.212 3.050 307,4 376,7 22,5
(5,0)
SuUL 2.790,9 3.035,4 8,8 3.481 2.252 9.714,1 6.834,6
(35,3) (29,6)
PR 1.195,8 1.400,3 17,1 2.928 2.587 3.501,3 3.622,6 35
(11,6)
sc 140,5 134,0 (4,6) 3.418 2.350 480,2 314,9 | (34,4)
(31,2)
RS 1.454,6 1.501,1 3,2 3.941 1.930 5.732,6 2.897,1 @ (49,5)
(51,0)
NORTE/NORDESTE 7,0 10,0 42,9 5.700 5.700 - 39,9 57,0 42,9
CENTRO-SUL 3.079,2 3.456,2 12,2 3.415 2.340 10.514,5 8.086,0
(31,5) (23,1)
BRASIL 3.086,2 3.466,2 12,3 3.420 2.349 10.554,4 8.143,0
(31,3) (22,8)

Fonte: Conab - Dezembro/2023

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Perdas qualitativas e quantitativas no Brasil Baixa liquidez na comercializacao
Operacdes de PEPRO e PEP Recesso de final de ano
Perspectiva de menor estoque globas

3. Operagdes PEP e PEPRO

Com os pregos de mercado abaixo do Pre¢co Minimo em vigor, no dia 5 de outubro de
2023 foi publicada a Portaria Interministerial do MAPA, MF MPO N° 12 estabelecendo os
parametros para a concessdo de subvengdo econémica, na forma de equalizacdo de precos,
para o trigo em graos da safra 2023/24.

Foram realizados 6 leildes de PEPRO e 6 leildes de PEP entre os dias 31/10 e 08/12/2023.
Para o PEPRO foram ofertados 1.030.600.000 kg, negociados 34%, ou seja,
343.887.620 kg e o custo maximo da operacdo foi de R$ 185.597.707,27. (Tabela 1)

Superintendéncia de Estudos de Mercado e Gest&o da Oferta E-mail: sugof@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6000
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Ja para o PEP foram ofertados 927.300.000, negociados 14,58%, ou seja, 135.400.000 e o custo
méximo da operacéo foi de R$ 70.069.060 (Tabela 2).
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Tabela 1 — Operagdes de PEPRO

Fonte: Conab (2023)

Tabela 2 — Operacgdes de PEP

Fonte: Conab (2023)

4. DESTAQUE DO ANALISTA

Os problemas climaticos ocorridos no Sul (excesso de precipitagdes no Sul do pais) causaram perdas
qualitativas e gquantitativas. Com isso, sera necessario aumentar o volume de importacdes de trigo panificavel
(PH acima de 78).
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