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1.  MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) atualizou os dados
referentes a safra 2023/24 e, de acordo
com este relatorio, divulgado na 12
quinzena de margo/2024, a estimativa de
area plantada de trigo no mundo para a
safra atual é de 222,7 milhdes de ha,
apresentando um acréscimo de 0,09%, se
comparada a safra passada (2022/2023).

Em relagdo a produgdo, o USDA
estima que serdo colhidos 786,7 milhdes
de toneladas, apresentando decréscimo de
0,34%. Ja a estimativa de consumo,
apresentou aumento, na ordem de 1,8%,

perfazendo um total de 798 milhdes de
toneladas.

No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram redugdo de 3,97%,
tendo passado de 269,5 milhdes de
toneladas, em 2022/2023, para 258,8
milhées de toneladas, gerando uma relagéo
estoque/consumo de 32,4%, contra 34,4%
da safra anterior.

O grafico 1, abaixo, ilustra os dados
reportados.

GRAFICO 1 -GRAFICO DE AREA, PRODUCAO, CONSUMO E ESTOQUE FINAL MUNDIAIS
1
| = Entoque —f=Araa

500

B00

700

&00

= £n
= =

Milhtes de toneladas e de hectares
2

200203 T X
200304 SN
200405 [T
200506 SN

Fonte: USDA - Margo/2024
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No mercado internacional, apesar apresentando desvalorizacédo de 1,64%.
dos novos conflitos no Mar Negro, as
cotagbes seguem sendo pressionadas pela
ampla oferta de trigo russo com prego
muito competitivo, o que acaba por diminuir
a demanda por trigo de outros paises,
inclusive dos EUA. A cotacdo FOB Golfo
fechou com média de US$ 273,08/ton,

GrAFCO5- EVOLUGAO DAS COTACOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO fob Golfo (us$/t)
500,00
450,00
400,00
350,00
300,00

250,00

200,00

150,00
jan fewv mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2020 2021 2022 2023 2024 Média 5 anos
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Para suprir a demanda nacional, do ano passado (Grafico 7). Do total
em margo/24 foram importadas 510,5 mil importado, 69,96% € de origem argentina,
toneladas de trigo em gréaos, 3,95% a 24,6% do Uruguai, 4,36% dos EUA e
menos do que no més anterior, porém 1,08% do Paraguai.

19,16% a mais do que no mesmo periodo

GRAFICO7-EVOLUGAO DAS IMPORTACOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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FONTE: COMEXSTAT — MARC0/2024

Equador (3,73%) e o restante para
Paraguai, Malta e Libéria (0,03%),
apresentando um incremento mensal de
200,68% e 36,56% anual.

No mesmo periodo  foram
exportadas 830,2 mil toneladas para
Filipinas  (45,18%), Vietna (36,47%),
Tailandia (10,63%), Venezuela (3,96%),

2. MERCADOINTERNO

mensal foi cotada a R$ 62,97/sc de 60 kg,
apresentando desvalorizagdo mensal de
2,87%. Ja no Rio Grande do Sul, a média
mensal foi de R$ 60,30/sc de 60 kg, com
desvalorizagdo de 2,55%.

Em margo/2024, ocorreram apenas
negociagdes pontuais. A industria tem se
utilizado do argumento da ampla oferta de
trigo argentino com prego muito competitivo
e segue reticente em pagar mais caro.
Apesar da quebra de safra nacional e da
consequente escassa oferta de trigo
panificavel, os pregos nacionais seguem
desvalorizados, equiparados a paridade de
importagdo argentina. No Parana, a média

GRAFICO 7 - EVOLUGAO DOS PREGOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T

201415 [EEE{TE] 59714 5.328,9
EI 114 55349 5.517.6
14207 67268 7.088.5
31887 42621 6.387.5

201819 [FETITY 54276 6.738.6
[ 201920 [EEFTTCT) 51547 6.676.7
| 2020021 [EEFFEY] 623456 6.007.8
20587 76794 6.080.1

202223 |- 10.554.4 45142

202324 [TV 8.0968 6.200.0

202425 YT 95879 5.500.0
Fonte: Conab — Margo/2024

A Conab revisou o0s numeros

referentes a area, produtividade e produgéo
da safra 2024/25, que iniciou em agosto de
2024 e encerra em julho de 2025. A
estimativa € que sejam plantados 3.264,7
mil hectares (-6%), com produtividade de
2.937 kg/ha (28%) e colhidos 9.587,9 mil
toneladas (18,4%). Com a retracdo da
produgdo em relagdo ao  ultimo
levantamento foi reajustado o quantitativo
de importagdo, passando de 5.000 para
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14.064.1 1.680.5 106522 1.73.4
127833 1.050.5 103127 1.420.7
152360 5768 114705 3.188.7
138383 2062 112447 2.387.4
145536 5829 11.360.8 2.609.9
144413 3423 11,860 6 22384
144808 8231 11.599.0 2.058.7
158182 3.0459 12,049 8 7225
15791.1 2.656.6 123941 7404
150372 2.000.0 126436 3936
154815 2.000.0 12 616.9 8646
5500 mil toneladas. Mediante essas

alteragbes, a previsdo € encerrar a safra
vindoura com 864,6 mil toneladas.
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QUADRO 2 - DEMONSTRATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2022 E 2023

AREA (Em mil ha) | PRODUTIVIDADE (Em

REGIAO/UF | Safra 2023 | Safra 2024 [VAR % Safra 2023
(a) (b) (bla)
NORDESTE | 100 | 0o] - | 700 edl
e 00 00| - ) 0
CENTRO-OESTE | 1289 | 1325 28 3157 #1100 10
Twms | 45E 455 - | 2764 | 088 | {13.7)
GO 800 80,0 - 1338 21
oF 14 7.0 | 1050 4754 287 1108
SUDESTE 2919 2919 - 2893 8401 (0.5
ME 188 4 1884 - 2778 4574 2.2
5F 23 5 1235 | - 3050 W27 18
SuL | 30426 28303 (1.0} 223 8.279.8 220
PR 1407 5 12898 | 8.0} 2 5&0 14522 4.2
or 1340 1.8 2 2 150 4487 557
RS 5011 4035 | 185 330 43785 B
NORTE/NORDESTE | 10,0 10,0 - 5700 57.0 5
CENTRO-SUL 3.463.4 32547 (6.0} 2321 95309 185
BRASIL 3.4734 32647 (6.0} 23M 9.587.9 8.4
Fonte: Conab - Margo/2024
2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO
Clima adverso Ampl ofarts giobal

Escassa oferta de trigo com PH panificiwel no Brasil Excedente russo com prego compefitivo
Ampla oferts de frigo argentino com preco compefifvo

3. DESTAQUE DO ANALISTA

Apesar do mercado interno encontrar-se com baixa liquidez e com escassa oferta de trigo com PH
panificavel, a tendéncia observada é de baixa, acompanhando o mercado externo. Além disso, quando for
necessario fazer aquisicdes, a industria tem a possibilidade de adquirir produto argentino com prego
competitivo.
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