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1.  MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) atualizou os dados
referentes a safra 2023/24 e, de acordo
com este relatorio, divulgado na 12
quinzena de janeiro/2024, a estimativa de
area plantada de trigo no mundo para a
safra atual € de 223 milhdes de ha,
apresentando um acréscimo de 1,09%, se
comparada a safra passada (2022/2023).

Y

Em relacdo a producdo, o USDA
estima que serdo colhidos 783 milhdes de
toneladas, apresentando decréscimo de
0,81%. J&4 a estimativa de consumo,
apresentou aumento, na ordem de 1,22%,
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perfazendo um total de 794,1 milhdes de
toneladas.

No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram reducdo de 3,48%,
tendo passado de 269,5 milhdes de
toneladas, em 2022/2023, para 258,2
milh6es de toneladas, gerando uma relacdo
estoque/consumo de 32,5%, contra 34,1%
da safra anterior.

O gréfico 1 e o quadro 1 (de oferta e
demanda mundial), abaixo, ilustram os
dados reportados.

GRAFICO 1 -GRAFICO DE AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE FINAL MUNDIAIS
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Fonte: USDA - Janeiro/2024

QUADRO 1—-OFERTA E DEMANDA MUNDIAL
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ESTOQUE
. 8 8 ESTOQUE
INICIAL PRODUCAO |IMPORTACAO| SUPRIMENTO | EXPORTACAO CONSUMO ENAL

2015/16 2252 737,5 170,1 1.132,8 172,9 712,3 247,6
2016/17 247,6 6515 183,6 1.186,7 186,7 732,8 267,2
2017/18 267,2 760,3 184,2 1.211,7 185,4 739,5 286,8
2018/19 286,8 729,8 174,1 1.190,7 176,2 731,2 283,3
2019/20 283,3 759,6 188,3 1.231,2 194,5 739,5 297,2
2020/21 297,2 773,2 194,1 1.264,5 203,4 777,1 284,0
2021/22 284,0 781,0 199,3 1.264,3 202,8 789,0 272,5
2022/23 272,5 789,4 211,4 1.273,3 220,4 783,9 269,0
2023/24 269,0 783,0 206,7 1.258,7 207,1 794,1 2505

Fonte: USDA — Janeiro/2024

Dentre os maiores produtores, 10) Turquia (19,5 MT). O Brasil atualmente
destacam-se 1) China (137 milhdes de encontra-se na 152 posi¢cdo, com previsdo
toneladas), 2) UE (134,3 milhdes de estimada de 8,4 milhdes de toneladas de
toneladas) 3) india (110,5 MT), 4) Russia trigo na safra 2023/24 segundo o
(90 MT), 5) EUA (49,3 MT), 6) Canada departamento norte-americano.

(31,9 MT), 7) Paquistdo (28 MT), 8)
Austrdlia (25 MT), 9) Ucrania (22,5 MT) e

GRAFICO 2 —MAIORES PRODUTORES MUNDIAIS DE TRIGO (2000T)
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No que se refere as exportacdes,
0s dez maiores fornecedores de trigo do
mundo respondem por 93,96% de todas as
exportacdes mundiais, o0 equivalente a
194,6 milhdes de toneladas de trigo. Russia
responde por 24,14% de todas as
exportacdes, com 50 milhdes de toneladas.
UE por 18,10% de todos os embarques

GRAFICO 3 — MAIORES EXPORTADORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000T)

60
50
50
20 37,5
30 23,5
19,7
20
10 I
0
'&é& NEEC PN &
S c@o \)‘}
v.
Fonte: USDA - Janeiro /2024
Em se falando de importagdes, as

aquisicdes mundiais sdo muito pulverizadas,
ndo sendo observado uma concentracdo de
compras em poucos paises como ocorre com as
exportagbes. Os dez maiores importadores
correspondem a 41,12% de todas as compras
mundiais, o equivalente a milhdes de toneladas.
O pais lider deste ranking é a China que devera

mundiais, sendo o equivalente a 37,5
milhdes de toneladas, Canada com 11,34%
e fornecendo 23,5 milhdes de toneladas do
grdo para os paises importadores, EUA
com 9,51% (19,7 milhdes de toneladas),
Australia com 18,5 milhdes de toneladas, o
equivalente a 8,93% e outros. O ranking
com os dez maiores exportadores mundiais
pode ser observado no grafico a seguir.
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importar 12 milhdes de toneladas, seguido pelo
Egito com estimativa de importar 11 milhdes de
toneladas, Indonésia (10,5 MT) e Turquia (10
MT), Argélia (8,7 MT), Unido Europeia (8,5 MT),
Marrocos (6,5 MT), Filipinas (5,9 MT),
Bangladesh (5,8 MT) e Brasil (5,6 MT). O gréfico
4 jlustra a lista com os maiores importadores
mundiais, a seguir.

GRAFICO 4 —~MAIORES PAISES IMPORTADORES MUNDIAIS DE TRIGO (1000 T
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Fonte: USDA — Janeiro /2024

desvalorizacdo mensal de 1,27, sendo a
média mensal da cotacdo FOB Golfo de
US$ 285,76/ton.

No mercado internacional, a queda
na cotacdo do petréleo, o fraco
desempenho nas exportacbes semanais
nos EUA e o dolar valorizado em relacao
as demais moedas favoreceram a

GrRAFICOS- EVOLUGAO DAS COTACOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO fob Golfo (us$/t)
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FONTE: CME GROUP — JANEIRO/2024
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Para suprir a demanda nacional,
em janeiro/24 foram importadas 395,7 mil
toneladas de trigo em gréos, 55,16% a
mais do que no més anterior, 39,57% a
mais do que no mesmo periodo do ano

passado e 7,81"% a mais do que a média

dos Ultimos 5 anos (Grafico 7). Do total
importado, 91,79% é de origem argentina,
5,04% do Uruguai, 3,06% do Paraguai e
0,11% dos EUA e Libano.

GRAFICO7-EVOLUGAO DAS IMPORTAGOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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FONTE: COMEXSTAT — JANEIRO/2024

No mesmo periodo foram exportadas 1020,2 mil toneladas para Vietna (53%), Filipinas
(30,8%), Tailandia (12,5%), Equador (3,2%) e o restante para Bolivia, Argentina, Malta e
Paraguai (0,5%), apresentando um incremento mensal de 245,4%, 81,6% anual e 89,81% da
média dos ultimos 5 anos.

2. MERCADO INTERNO

65,02/sc de 60 kg, apresentando
desvalorizacao mensal de 2,31%. Ja no Rio
Grande do Sul, a média mensal foi de R$
63,42/sc de 60 kg, com desvaloriza¢éo de
0,6%.

Em janeiro/2024, apesar da
escassa oferta de trigo com PH panificavel,
0 mercado apresentou baixa liquidez, com
apenas aquisi¢cdes pontuais devido ao fato
de os moinhos ainda estarem abastecidos.
A partir de fevereiro, a industria deve voltar
a fazer aquisi¢cbes e deve complementar a
demanda com aquisicdes externas. No
Parani, a média mensal foi cotada a R$

GRAFICO 7 -EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO
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Fonte: Conab — Janeiro/2024

QUADRO 1 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

@ Conab

. e . | mPorTAcAO EXPORTAGAO e
INICIAL PRODUCAO GRAOS SUPRIMENTO GRAOS CONSUMO INTERNO | FINAL (31
(01 AGO) JUL)
27641 59711 5.328,9 14.064,1 16805 106522 17314
17314 5534,9 55176 127839 10505 103127 14207
1.420,7 6.7268 7.088,5 15.236,0 576,8 114705 3.188,7
3.188,7 4.262,1 6.387,5 13.838,3 206,2 11.244,7 2.387,4
23874 5.427,6 6.738,6 145536 582,9 113608 2.609,9
2.609,9 5.154,7 6.676,7 144413 3423 11.860,6 22384
22384 6.234,6 6.007,8 14.480,8 823,1 11599,0 2.058,7
2.058,7 76794 6.080,1 15.818,2 3.045,9 12.049,8 7225
7225 105544 45142 15.791,1 2.656,6 12.304,1 7404
7404 8.096,8 6.200,0 15.037,2 2.000,0 126436 393,6

Fonte: Conab — Janeiro/2024

A Conab revisou 0s numeros
referentes a area, produtividade e produgao
da safra 2023/24. A estimativa é que sejam
plantados 3.473,4 mil ha (+12,5%), com
produtividade de 2.331 kg/ha (-31,8%) e
colhidos 8.096,8 mil toneladas (-23,8%).
Ademais, com a reducdo da producao sera
necessario incrementar o quantitativo de
importacbes, passando de 6000 mil
toneladas para 6200 mil toneladas. Com as
alteracdes supracitadas, estima-se encerrar

de 393,6 mil toneladas.

Superintendéncia de Estudos de Mercado e Gestéo da Oferta E-mail: sugof@conab.gov.br Tel: (61) 3312-6000

a safra 2023/24 com estoque de passagem
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QUADRO 2 - DEMONSTRATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGCAO DE TRIGO — SAFRAS 2022 E 2023

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)

Safra 2023

 afra 2023
-----

NORDESTE 100 42,9 5.700 5.700 = 39,9 57,0 42,9
BA 7.0 10,0 | 42,9 5.700 5.700 - 39,9 57,0 42,9
CENTRO-OESTE 83,7 128,9 | 54,0 2.321 3157 36,0 194,3 406,9  109,4
MS 20,5 455 1220 2.372 2764 16,5 48,6 1258 | 158,8
GO 60,0 80,0 333 2.250 3.338 | 484 135,0 2670 97,8
DF 3,2 34, 63 3.339 4154 | 244 10,7 141 318
SUDESTE 204,6 2019 42,7 2.962 2893 (2,3) 606,1 8445 39,3
MG 108,9 168,4 | 54,6 2.743 2.778 13 298,7 467,8| 56,6
sp 95,7 1235 29,1 3.212 3.050 (5,0 307,4 376,7| 22,5
SuL 2.790,9 3.042,6 9,0 3.481 2231 (359)  9.714.1 6.788,4 | (30,1)
PR 1.195,8 14075 17,7 2.928 2560 | (12,6)  3.501,3 3.603,2 2,9
sc 140,5 1340 | (4,6) 3.418 2150 | (37,1) 480,2 2881 (40,0)
RS 1.454,6 1.501,1 3,2 3.941 1.930 | (51,0)  5.732,6 2.897,1| (49,5)
NORTE/NORDESTE 7,0 10,0 42,9 5.700 5.700 = 39,9 57,0 42,9
CENTRO-SUL 3.079,2 3.4634 125 3.415 2321 (32,00 10.5145 8.039,8 (23,5)
BRASIL 3.086,2 34734 125 3.420 2.331 (31,8) 10.554,4 8.096,8  (23,3)

Fonte: Conab - Janeiro/2024

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Escassa oferta de trigo panificavel Baixa liquidez

Moinhos abastecidos
Fraca demanda por trigo dos EUA

3. DESTAQUE DO ANALISTA

'J) Conab

O mercado interno encontra-se com baixa liquidez, novas aquisicdes devem ocorrer a partir de fevereiro.
Além disso, a desvalorizagéo no mercado internacional e o ingresso da safra argentina ajudam a pressionar
0s pre¢os no mercado interno.
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