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1.  MERCADO INTERNACIONAL

O Departamento de Agricultura dos
Estados Unidos (USDA) atualizou os dados
referentes a safra 2024/25 e, de acordo
com este relatorio, divulgado na primeira
quinzena de julho/2024, a estimativa de
area plantada de trigo no mundo para a
safra atual é de 221,7 milhdes de ha,
apresentando um decréscimo de 0,45%, se
comparada a safra passada (2023/2024).
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Em relacdo a producdo, o USDA
estima que serdo colhidas 790,7 milhdes
de toneladas, apresentando um incremento
de 0,53%. J4 a estimativa de consumo,

@ Conab

apresentou reducgéo de 0,63%, perfazendo
um total de 792,3 milhdes de toneladas.

No que se refere aos estoques finais,
estes apresentaram reducdo de 2,81%,
passando de 259,5 milhdes de toneladas,
em 2023/2024, para 252,2 milhGes de
toneladas, gerando uma relacéo
estoque/consumo de 31,8%, contra 32,5%
da safra anterior.

O gréfico 1, abaixo, ilustra os dados
reportados.

GRAFICO 1 -GRAFICO DE AREA, PRODUGAO, CONSUMO E ESTOQUE FINAL MUNDIAIS
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Fonte: USDA — Julho/2024

TABELA 1-QUADRO DE OFERTA E DEMANDA MUNDIAL
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PRODUGAO |IMPORTAGAO| SUPRIMENTO | EXPORTAGAO CONSUMO

ESTOQUE Relacéo

FINAL estoque x

consumo
172,9 712,3 247,6 34,8
186,7 732,8 267,2 36,5
185,4 739,5 286,8 38,8
176,2 731,2 283,3 38,7
194,5 739,5 297,2 40,2
203,4 777,1 284,0 36,5
203,7 789,1 271,6 34,4
217,5 783,9 271,0 34,6
218,9 797,3 259,5 325
212,8 792,3 252,1 31,8

ESTOQUE
- INICIAL

Fonte: USDA — Julho/2024

No mercado internacional, apesar
da alta do petréleo e da alta demanda
mundial, o incremento da oferta - diante da
boa evolucdo da colheita de inverno no

Hemisfério Norte, além dos prec¢os do trigo
russo muito competitivos contribuiram para
a desvalorizagdo mensal de 2,75%, a
média mensal foi US$ 268,29/ton.

CRAFICO 2- EVOLUCAO DAS COTACOES MEDIAS MENSAIS DE TRIGO fob Golfo e Kansas (us$/t)
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FONTE: CME GROUP — JULHO/2024

Para suprir a demanda nacional,
em julho/24 foram importadas 646,2 mil
toneladas de trigo em graos, 54,4% a mais
do que no més anterior, 6,8% a mais do
que no mesmo periodo do ano passado e
23,88% a mais do que na média dos
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2023

2024 Média 5 anos

ultimos 5 anos. Do total importado, 41,45%
sdo de origem argentina, 37,26% da
Russia, 10,05% dos EUA, 6,28% do
Paraguai e 4,85% do Uruguai. (Gréafico 3).
No mesmo periodo foram exportadas 5 mil
toneladas, sendo a maior parte para a
Venezuela (99,98%).
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GRAFICO 3-EVOLUGAO DAS IMPORTAGOES DE TRIGO (MIL TONELADAS)
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FONTE: COMEXSTAT — AGOSTO0/2024

Foram consolidados o0s numeros
referentes a Balanca Comercial de Trigo
para a safra 2023/24. O Brasil importou
5.702.6854.684 kg de trigo em grdos de
agosto/23 a julho/24 sendo que deste total,
61,28% sdo da Argentina, 16,54% da
Russia, 13,22% do Uruguai, 4,82% do
Paraguai, 2,31% dos EUA e 1,79% do

Canada. No que se refere as exportagdes,
ao longo da safra 2023/24 o Brasil exportou
2,790 mil toneladas de trigo em graos. A
maioria teve como destinacdo 5 paises:
Vietna (41,8%), Filipinas (39,6%), Tailandia
(9%), Equador (6,2%) e Venezuela (3,1%).
Os graficos 4 e 5, abaixo, ilustram os dados
reportados.

GRAFICO 4-PRINCIPAIS ORIGENS DAS IMPORTAGOES NACIONAIS NA SAFRA 2023/24 (EM PERCENTUAL)
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FONTE: COMEXSTAT — AGOSTO/2024
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GRAFICO 5-PRINCIPAIS DESTINOS DAS EXPORTAGOES NACIONAIS NA SAFRA 2023/24 (EM PERCENTUAL)
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FONTE: COMEXSTAT — AGOST0/2024
2. MERCADO INTERNO
Em  julho/2024, o mercado

doméstico encontrava-se atento ao clima,
na reta final dos trabalhos de semeadura.
No auge da entressafra e com a recorrente
necessidade de importar, principalmente
trigo com qualidade de panificagdo, os
precos internos encontravam-se
equiparados a paridade de importacdo. No

Superintendéncia de Estudos de Mercado e Gestéo da Oferta

= Equador

= Venezuela

Parana, a média mensal foi cotada a R$
75,94/sc de 60 kg, apresentando
valorizagcdo mensal de 0,29%. J& no Rio
Grande do Sul, a média mensal foi de R$
68,87/sc de 60 kg, com valorizacdo de
1,25%.
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GRAFICO 6 - EVOLUGAO DOS PREGCOS PAGOS AOS PRODUTORES NO PARANA, RIO GRANDE DO SUL E PREGO MINIMO

120

110

100

90

80

70

R$/ sc 60kg

60
42,86 49,45
50

30

20

‘6‘5‘ SN > E‘_aa =1 OES >NOOOOOO0O000O0O0OTHHAAATAAA AT ATNNNNNNNNNNNNNNOONNNNNMOONIIIII I
EEREsR S ro-=laio Tot Tt Nt g s s s aalad i a i aiagad adadadaada i wad sa w aaf adafaday
T O SR TE 55833053 55555582005055055002005055052083005055852
E BLEGeE2TRno I8 e2TRuo I8 ewe2TPuno 238 eme2TPuo i 8w ea™
3
~———Parana ——Rio Grande do Sul ==-PM

Fonte: Conab — Agosto/2024

QUADRO 2 - SUPRIMENTO E USO DE TRIGO EM GRAO NO BRASIL (1000 T)

- ESTOQUE :
INCIAL | PropucAo |MPORTAGAC
GRAOS
(01 AGO)
2.764,1 5.971,1 5.328,9
17314 5.534,9 5517,6
1.4207 6.726,8 7.088,5
3.188,7 42621 6.387,5
2.387,4 5.427,6 6.738,6
2.609,9 5.154,7 6.676,7
22384 6.234,6 6.007,8
2.058,7 7.679.4 6.080,1
9225 10.554,4 45142
202324 [V 8.096,8 5.702,6
505,3 8.955,8 6.000,0
Fonte: Conab —Junho/2024
Para a safra que iniciou em

agosto/23 e encerrou em julho/24, foram
ajustados o volume importado, que passou
de 6600 para 5702,6 mil toneladas, bem
como de exportacBes, que passou de 2800
mil para 2790,9 mil toneladas, ja que os
dados foram consolidados pelo Sistema
Oficial para ExtracBes das Estatisticas do
Comércio Exterior Brasileiro (Comex Stat),
sistema do Ministério do Desenvolvimento,
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SUPRIMENTO EXPORI ACAO CONSUMO INTERNO IEISNL(I)_Q(l;E
GRAOS Ju)
14.064,1 1.680,5 10.652,2 1.731,4
12.783,9 1.050,5 10.312,7 1.420,7
15.236,0 576,8 11.470,5 3.188,7
13.838,3 206,2 11.244,7 2.387,4
14.553,6 582,9 11.360,8 2.609,9
14.441,3 342,3 11.860,6 2.238,4
14.480,8 823,1 11.599,0 2.058,7
15.818,2 3.045,9 11.849,8 9225
15.991,1 2.656,6 11.894,1 1.440,4
15.239,8 2.790,9 11.943,6 505,3
15.461,1 2.000,0 11.892,0 1.569,1

Industria, Comércio e Servicos (MDIC).
Foram revisados também, os quantitativos
de consumo interno (moagem industrial)
das safras 2021/22, 2022/23, 2023/24 e
2024/25 mediante compatibilizacdo e
revisdo de informacfes de mercado e de
estoque final do IBGE.

Para a safra 2024/25, que inicia em
agosto de 2024 e encerra em julho de
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2025, a Conab revisou 0s numeros e colhidos 8.955,8 mil toneladas (+10,6%).
referentes a area, produtividade e producao Além dessas alteracgdes,

da safra 2024/25. A estimativa é que sejam

plantados 3.069,9 mil hectares (-11,6%),

com produtividade de 2.917 kg/ha (25,1%)

QUADRO 3 - DEMONSTRATIVO DE AREA, PRODUTIVIDADE E PRODUGAO DE TRIGO — SAFRAS 2022 E 2023

AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE (Em kg/ha) PRODUGAO (Em mil t)
REGIAO/UF

Safra 2023 | Safra 2024 Safra 2023 | Safra 2024 (VA Safra 2023 | Safra 2024
I O TN A I I G O KT

NORDESTE 10,0 8,0 (20,0) 5.700 5.700 57,0 45,6 | (20,0)
BA 10,0 8,0 (20,0) 5.700 5.700 - 57,0 456 | (20,0)
CENTRO-OESTE 128,9 160,4 | 24,4 3.157 2.761 | (12,5) 406,9 4429 8,8
MS 455 434  (4,6) 2.764 2.184 | (21,0) 125,8 94,8 | (24,6)
GO 80,0 110,0 | 37,5 3.338 2932 (12,2) 267,0 3225 20,8
DF 3,4 7,0 1050 4.154 3.657 | (12,0) 14,1 256 | 81,6
SUDESTE 291,9 2823 (3,3 2.893 2.776 | (4,0) 844,5 7837 | (7,2
MG 168,4 1588 | (5,7) 2.778 2679 | (3,6) 467,8 4254 (9,1)
SP 123,5 123,5 - 3.050 2.901 | (4,9 376,7 3583 (4,9
SUL 3.042,6 2.619,2 | (13,9 2.231 2.934 | 315 6.788,4 7.683,6 13,2
PR 1.407,5 1.152,7 | (18,1) 2.560 2.666 4,1 3.603,2 3.073,1 | (14,7)
sc 134,0 1245 (7,1 2.150 3.402 | 582 288,1 4235 47,0
RS 1.501,1 1.342,0 | (10,6) 1.930 3.120 | 61,7 2.897,1 4.187,0 445
NORTE/NORDESTE 10,0 8,0 (20,0) 5.700 5.700 - 57,0 45,6 | (20,0)
CENTRO-SUL 3.463,4 3.061,9 (11,6) 2.321 2910 254 8.039,8 8.910,2 10,8
BRASIL 3.473,4 3.069,9 (11,6) 2.331 2917 251 8.096,8 8.9558 10,6

Fonte: Conab - Julho/2024

2.1 TENDENCIAS DO MERCADO BRASILEIRO

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA
Intempéries climaticas Ampla oferta global
Periodo de entressafra Excedente russo com prego competitivo

Maior necessidade de importacéo
Alta demanda internacional
Alta do petréleo

3. DESTAQUE DO ANALISTA

A grande atengdo segue sendo o clima, na etapa final de semeadura nos principais estados produtores
nacionais. Com a restrita oferta interna e a maior necessidade de importagdo, a tendéncia é de alta nos
precos até o ingresso da nova safra.
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