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APRESENTACAO

A producao de alimentos no Brasil € extremamente relevante para a seguranca ali-
mentar global, aléem de ser um dos pilares da economia nacional. O pais esta entre
0s cinco maiores produtores agricolas do mundo, com diversa producao de alimen-
tos de origem vegetal e animal. Entretanto, em 2019, o Brasil voltou ao Mapa da
Fome. A omissao estatal e a auséncia na adocao de politicas mais enérgicas, aliadas
a um cenario internacional desfavoravel, fizeram disparar a inflacao de alimentos.

Por isso, em 2023 0 Governo Federal assumiu o compromisso da execucao de estra-
tégias de inclusdo social, considerando a geracao de emprego e de renda no campo,
um esforco que esta associado as iniciativas de erradicacao da fome e de inseguran-
ca alimentar e nutricional no pais. Ja neste primeiro ano, registrou-se a queda de 8%
para1,2% da populacao em situacao de inseguranca alimentar severa.

Neste quadro, a Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) tem importante
papel a cumprir, qual seja, o de contribuir para retirar, outra vez, o Brasil do mapa da
fome, assegurando seguranca alimentar e nutricional aos brasileiros. Assim, a Com-
panhia tem atuado de forma efetiva, juntamente com o Ministério do Desenvolvi-
mento Agrario e Agricultura Familiar (MDA), na elaboracao da Politica Nacional de
Abastecimento Alimentar e de seu Plano, executando politicas de apoio a agricultu-
ra familiar e a estruturacao de circuitos curtos de abastecimento e de comercializa-
cao, ampliando a producao de inteligéncia agropecuaria e de informacoes técnicas
para embasar decisoes e politicas publicas.

Para além de garantir a producao de alimentos diversos para o abastecimento in-
terno do pais, o Governo Federal estimula a producao ambientalmente sustentavel,
sem descuidar de seu potencial econdmico produtivo. Esse incentivo se reflete nos
Planos Safra da Agricultura Empresarial e da Agricultura Familiar anunciados neste
ano, com menores taxas de juros para a producao de alimentos e para a adocao de
praticas agropecuarias sustentaveis.

Assim, a 12? edicao da “Perspectivas para a Agropecuaria - Safra 2024/25”, elaborada
pela Diretoria de Politica Agricola e Informacdes (Dipai) da Conab, teve contribuicao
valiosa do Banco do Brasil, em especial da Diretoria de Agronegadcios e Agricultura
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Familiar, que subscreve a secao relativa ao papel do crédito rural no Brasil. Trata-se
da materializacao do inicio de parceria inédita firmada entre a Companhia e o Ban-
co do Brasil, por meio de Acordo de Cooperacao Técnica, que abrangera atividades
de pesquisa, de desenvolvimento, de treinamento, de intercambio de tecnologias e
de metodologias, de producao de informacoes agropecuarias e de acoes promocio-
nais conjuntas em feiras e eventos estratégicos para as instituicoes.

O estudo destaca e projeta a melhoria na area destinada as lavouras de arroz e de
feijao no pais - culturas que, nos ultimos anos, perderam hectares plantados e sao
fundamentais na cultura alimentar nacional.

A publicacao avalia ainda cinco graos produzidos no pais - algodao, arroz, feijao,
milho e soja - e carnes de bovinos, de frango e de suinos, trazendo referéncias e indi-
cativos que subsidiam a adocao de acoes estratégicas publicas e privadas.

Edegar Pretto
Diretor-Presidente da Companhia Nacional de Abastecimento
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AMBIENTE

a producao de alimentos
saudaveis e a promocao do
direito humano a alimentacao
adequada e saudavel

INTRODUCRO Aobservéncia dq cenario macroecopémic_o é. essen-
» cial para o planejamento da producao e distribuicao
de alimentos, bem como para o desenvolvimento da
economia brasileira,abrangendotantoaagricultura
familiar quanto o agronegocio. Fatores como taxas
de juros, inflacao, cambio e politica fiscal tendem a
afetar diretamente os precos dos insumos (fertili-
zantese agrotéxicos) e, por consequéncia, os custos
de producao agropecuarios. Enquanto os grandes
produtores enfrentam desafios relacionados a vola-
tilidade dos mercados de commodities e as flutua-
coes cambiais, que impactam sua competitividade
internacional, a agricultura familiar — responsavel
por significativa parcela da producao de alimentos
basicos para o consumo interno—enfrenta obstacu-
los adicionais para acesso ao mercado interno, tais
como 0 acesso ao crédito, os desafios logisticos e as
dificuldades de adequacado as normas sanitarias (so-
bretudo em relacao a produtos de origem animal).

@ Conab 8
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Nesse contexto, € fundamental buscar compreender os aspectos econémicos e
climaticos que podem vir a influenciar a producao e a comercializacao da produ-
cao agricola, com destaque para o segmento familiar, que exerce papel central na
seguranca alimentar e nutricional da populacao brasileira.

A agropecuaria brasileira impacta o desenvolvimento regional de forma bastante
distinta, sendo preponderante a producao de commodities, a exemplo da soja,
milho e algodao, além da pecuaria de corte. Esses produtos ocupam a maior parte
das areas de producao e carreiam a maior parte dos recursos publicos, por meio do
crédito agricola, do seguro rural e das renuncias fiscais.

Por outro lado, a agricultura familiar contribui significativamente para a diversi-
dade dos alimentos consumidos no Brasil, exercendo uma funcao efetiva na ofer-
ta de alimentos e na promocao da seguranca alimentar e nutricional. No entanto,
€ imperativo destacar que esse segmento produtivo carece de investimentos pu-
blicos, sendo particularmente mais suscetivel a queda dos precos e ao aumento
dos custos de producao. Assim, € importante que o pais estabeleca politicas pu-
blicas que minimizem os riscos para a agricultura familiar, assegurando maior
resiliéncia aos sistemas de producao, a reducao das desigualdades regionais e o
fortalecimento da seguranca alimentar e nutricional da populacao brasileira.

Em que pese as projecoes baixas por parte dos operadores do mercado e do Banco
Central em relacao a economia brasileira, fazendo com que a taxa Selic se man-
tenha alta, o Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil apresentou sinais evidentes de
recuperacao e crescimento, tanto no ultimo ano, como no primeiro semestre de
2024. Em 2023, conforme dados do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE), o PIB brasileiro registrou uma elevacao de 2,9%, comparado ao ano ante-
rior, e essa tendéncia de alta parece manter-se vigorosa em 2024. Segundo os re-
latdrios do IBGE, o PIB acumulado nos primeiros seis meses deste ano, ao ser con-
frontado com o mesmo periodo de 2023, também registrou aumento de 2,9%. Isso
posto, € necessario destacar que as medidas econdmicas adotadas pelo Governo
do Presidente Lula tém contribuido de forma decisiva para esse desempenho.

Dentre os agregados macroecondmicos basicos, sob a dtica da despesa, o con-
sumo das familias determina a maior parte do PIB que, por sua vez, causa a de-
manda por bens e servicos. Diante de um incremento da Demanda agregada, as
empresas sao incentivadas a aumentarem a producao e a elevarem a criacao de
empregos e, por sua vez, gerarem aumento da renda, suscitando um ciclo positivo
de crescimento econdmico. O cenario descrito pode estar ocorrendo no Brasil, em
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boa medida, devido ao incremento do acesso de camadas mais pobres da popu-
lacdo ao mercado de trabalho (reducao do desemprego) e ao aumento real dos
salarios, incluindo o Salario Minimo. Nota-se que o desemprego brasileiro atingiu
6,0%, no segundo trimestre de 2024, 0 menor patamar em vinte anos.

Além disso, € importante ressaltar como a politica de valorizacao do Salario Mini-
mo contribuiu para aumentar o PIB, com efeitos socioecondmicos significativos.
Observe-se que, nesse aspecto, o Salario Minimo teve, em 2024, um ganho nomi-
nal 7% superior a inflacdo do ano anterior, medida pelo indice Nacional de Precos
ao Consumidor (IPCA), que foi de 4,62%. Milhoes de trabalhadores e trabalhado-
ras, que recebem o Salario Minimo, foram impactados positivamente por essa va-
lorizacao, além de afetar os beneficios previdenciarios e assistenciais pagos pelo
governo. O aumento do salario amplia o poder de compra da populacao, contri-
buindo para o maior acesso e consumo de alimentos e bens de consumo, que ten-
de a levar a um aquecimento da economia e a melhoria da distribuicao de renda.

Assim, a orientacao das politicas publicas para a agricultura familiar pode con-
tribuir para o fortalecimento de sistemas de producao diversificados, resilientes
e sustentaveis. Ainda, as politicas fiscais e monetarias devem ser conduzidas de
forma a garantir a promocao do Direito Humano a Alimentacao Adequada e Sau-
davel por parte da populacao brasileira, em especial a de baixa renda.

No contexto atual, em que enfrentamos grandes desafios em relacao as mudan-
cas climaticas, esse crescimento econdmico deve ser acompanhado de estratégias
que promovam a transicao agroecologica, a ampliacao da producao de sistemas
alimentares saudaveis por meio da agricultura familiar, a garantia do acesso am-
plo da populacao brasileira a essa alimentacao, o fortalecimento de redes de abas-
tecimento popular nos territérios das diferentes regioes do pais e a promocao da
cultura alimentar regional.
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PRODUCAO AGROPECUARIA
E SUSTENTABILIDADE

O papel do crédito rural no Brasil

INTRODUCAO A expansao dp agronegocio e da agricultura fa-
’ miliar brasileira continua performando de for-

ma robusta, estruturada e sustentavel, com
tendéncia de crescimento, uma vez que o Brasil
segue ganhando espaco no mercado mundial e
se consolidando cada vez mais como importan-
te fornecedor de alimentos, fibras, biocombusti-
veis e produtos florestais, figurando como prin-
cipal exportador de mundial de suco de laranja,
sOja, acucar, carne de frango, café e carne bovi-
na. Ainda estamos entre os Top 5 na exportacao
de 30 produtos agropecuarios.

As projecoes de longo prazo direcionam para a
continuidade da elevacao da populacao mundial
e da demanda por alimentos adicionando cada
vez mais ao mercado agropecuario as exigéncias
dos consumidores relacionadas ao ASG - Ambien-
tal, Social e Governanca. Fatores estes que refor-
cam o cenario de que o agronegocio e a agricul-
tura familiar seguiram fortalecidos a longo prazo
e com novas oportunidades de mercado.

Atualmente, o clima segue como ponto de aten-
cao ao setor produtivo agropecuario, com conse-
quéncias adversas afetando de forma mais acen-
tuada nas ultimas safras. Esses efeitos cada vez
mais intensos tém direcionado atencoes para a
seguranca alimentar, nutricional e sustentabili-
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dade, direcionando revisao dos processos produtivos e busca de mecanismos
e tecnologias para mitigacao e adaptacao as mudancas climaticas.

E quando se trata de producao sustentavel, com aplicacao de tecnologias e
preservacao do meio ambiente, o Brasil segue na vanguarda frente aos prin-
cipais players globais, mas ainda permanece com a necessidade de avancar
ainda mais na producao sustentavel e adequacao do processo produtivo as
demandas do mercado. Importante destacar que a necessidade mundial de
alimentos continuara crescendo e o Brasil tem papel fundamental no supri-
mento desta demanda.

O aumento das exigéncias do mercado consumidor por produtos sustentaveis
também exige cada vez mais investimentos para a adequacao dos processos
produtivos nas propriedades rurais. Neste sentido, temas como a rastreabilida-
de, certificado de origem da producao e praticas conservacionistas ganharao
ainda mais importancia, proporcionando oportunidades de financiamento “ver-
de”, como por exemplo energia renovavel, certificacao, crédito para a recupera-
cao ambiental e sistemas agroecolégicos e de biodiversidade.

Face ao exposto, as perspectivas para 0s proximos anos sao positivas em termos
de oportunidades, sendo o crédito rural um dos grandes fomentadores para que
o futuro aconteca mais rapido, propiciando a aplicacao de novas tecnologias de
uma forma mais ampla e acelerada, sejam para adequacao dos processos pro-
dutivos ao comportamento climatico atual, diversificacao da matriz energética,
rastreabilidade, certificado de origem da producao, praticas conservacionistas,
certificacao, crédito para a recuperacao ambiental, custeio anual ou que melho-
rem toda a gestao da atividade rural.

E para que todos os produtores tenham acesso aos recursos do crédito rural e con-
sigam acessar essas tecnologias, implementar e conduzir, todos os anos, as lavou-
ras e atividades pecuarias, as instituicoes financeiras sao fundamentais. A seguir,
poderemos entender mais detalhadamente o crédito rural, as linhas existentes e
a importancia de se ter acesso ao crédito em todos os municipios do Brasil.

Os ruralistas fazem uso de recursos ofertados pelas instituicoes financeiras por
meio de variadas linhas de crédito que podem ser destinadas a aquisicao de
maquinario, de animais, subsidiacao de matéria prima para cultivo, industriali-
zacao e comercializacao de sua producao.
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O crédito rural tem varias finalidades, dentre elas:

- Crédito de Custeio: para atender as demandas voltadas para aquisicao de in-
sumos, sementes, adubos, defensivos e outros itens para as lavouras e para a
producao agropecuaria.

- Crédito de Investimento: destinado ao financiamento de maquinas e equipa-
mentos, obras e servicos, armazenagem, irrigacao, energias renovaveis, recu-
peracao de solos e pastagens, inovacoes, mecanizacao no campo, biodiversida-
de e transicao agroecologica.

- Crédito de Comercializacao: destinado a cobrir despesas proprias da fase pos-
terior a coleta da producao ou a converter em espécie os titulos oriundos de sua
venda ou entrega pelos produtores ou suas cooperativas.

- Crédito de Industrializacao: destinado a industrializacao de produtos agrope-
cuarios.

O Governo Federal divide sua politica de atuacao no setor rural em duas vertentes:

- A primeira, sob o comando do Ministério do Desenvolvimento Agrario e Agri-
cultura Familiar (MDA), esta voltada para a agricultura familiar e para os pro-
gramas de reforma agraria.

- Asegunda, de responsabilidade do Ministério da Agricultura e Pecuaria (MAPA),
direciona-se para a chamada agricultura empresarial.

AGRICULTURA FAMILIAR: Presta atendimento diferenciado aos pequenos
produtores rurais, que esenvolvem suas atividades mediante emprego direto da
sua forca de trabalho e de sua familia, com objetivo de fortalecer as atividades
desenvolvidas, integrando-os a cadeia do agronegocio, proporcionando-lhes au-
mento de renda e agregando valor ao produto e a propriedade. Para isso, o gover-
no criou o Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf)
que visa a oferecer condicoes mais favorecidas, principalmente em termos de taxa
de juros e prazo de pagamento.

AGRICULTURA EMPRESARIAL: Sua principal politica é regulamentar e ofere-
cer mecanismos para que o sistema bancario conceda recursos com taxas prefixa-
das e favorecidas em relacao ao mercado, por modo de subsidio de taxas de juros.
Assim, o segmento tem acesso a linhas de crédito de custeio, comercializacao e
investimento, com taxas e prazos compativeis com as atividades agropecuarias,
O funding do crédito rural € proveniente de: depositos a vista, depdsitos de pou-
panca rural, emissao de Letras de Crédito do Agronegécio (LCA), fontes fiscais (BN-
DES, Fundos Constitucionais), recursos proprios das Instituicoes Financeiras.
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O funding do crédito rural € proveniente de:

- Depositos a vista,

- Depositos de poupanca rural,

- Emissao de Letras de Crédito do Agronegécio (LCA),
« Fontes fiscais (BNDES, Fundos Constitucionais),

- Recursos proprios das Instituicoes Financeiras.

Os recursos do crédito rural sao destinados a:

- Produtor Rural (pessoa fisica e juridica);

- Cooperativa de produtores rurais;

- Pessoa fisica ou juridica, que mesmo nao sendo produtor rural, se empenhe a
alguma das seguintes atividades:

- Pesquisa ou producao de mudas ou sementes fiscalizadas/certificadas;

- Pesquisa ou producao de sémen para inseminacao artificial e embrides;

- Prestacao de servicos mecanizados de natureza agropecuaria, em imoveis ru-
rais, inclusive para protecao do solo;

- Prestacao de servicos de inseminacao artificial, em imoveis rurais;

- Atividades florestais.

E necessario que o tomador do crédito rural cumpra algumas determinacdes

tais como:

- Apresentacao de orcamento, plano ou projeto, suficiéncia e adequacao dos re-
CUrsos;

- Observancia de cronograma de utilizacao e de reembolso;

- Fiscalizacao pelofinanciador; liberacao do crédito diretamente aos agricultores
ou por intermeédio de suas associacoes formais ou informais, ou por organiza-
coes cooperativas;

- Observancia das recomendacoes e restricoes do zoneamento agroecoldgico.

Cabe destacar que para a concessao de crédito rural, também se faz necessaria
a comprovacao da regularidade ambiental e fundiaria dos imoveis de modo a
assegurar o cumprimento de todas as exigéncias legais, mediante a apresen-
tacao, pelotomador do crédito, de documentos como licencas, outorga d’agua,
declaracoes, entre outros, sempre que cabivel.

Adicionalmente, € utilizada ferramenta de verificacao de sobreposicao de gle-
bas financiadas com areas de potencial risco socioambiental, como areas in-
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digenas, quilombolas, Unidade de Conservacao, areas embargadas e de des-
matamento ilegal, inclusive no Bioma Amazdnia, que assegura que a gleba
financiada esteja fora de areas com restricoes legais ou com vedacdes norma-
tivas internas.

A ferramenta de monitoramento geoespacial desenvolvida pelo BB, chamada
“Diagnostico Geo Socioambiental”, impede automaticamente a realizacao de ope-
racoes rurais em areas com restricoes legais, inclusive relativas a desmatamento.

O Banco do Brasil, que se destaca na sustentabilidade, € o maior agente financia-
dor do crédito rural no pais. Detém mais de 50% dos financiamentos destinados
ao setor. Esta presente em mais de 5.400 municipios do pais atendendo a cerca de
1,5 milhao de clientes produtores rurais.

Banco do Brasil
Diretoria de Agronegocios e Agricultura Familiar
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ALGODAO

RESUMO O c[escimgnto da area e da produgég brasileira de al-
godao esta levando o pais a se consolidar como grande
produtor e exportador de algodao no mundo. Por mais
um ano, o pais bateu recorde de producao. Isto se deve,
em boa parte, ao aumento de area destinada a cultura,
suportado por uma alta tecnologia de producao que ga-
rante uma das melhores produtividades mundiais. A boa
qualidade e a 6tima competitividade da pluma brasileira
também tém contribuido para o aumento das suas ven-
das para o exterior. Desde o final de 2023, as exportacoes
estao bastante elevadas e devem atingir niveis historicos.

Os precos da pluma nao estao tao atrativos nos ultimos
dois anos, quando eles dispararam, atingindo altos pata-
mares no periodo pos-pandemia. Porém, a cultura apre-
senta uma boa rentabilidade em relacao a outras e uma
grande facilidade de comercializacao antecipada.

A expectativa para a safra 2024/2025 é de crescimento da
area destinada a cultura do algodao. Mas a produtividade
devera ser um pouco menor que a da safra 2023/2024,
em funcao de fatores climaticos, os quais provavelmente
devem surgir, de acordo com dados probabilisticos. Ainda
assim, a proxima safra brasileira de algodao devera supe-
rar a atual, estabelecendo um novo recorde de producao.

@ Conab 17




PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Area plantada

1.944,7 mi +16,9%

HECTARES Em relagdo a

safra 2022/23

na safra
2023/24 Fonte: Conab
Produtividade (pluma) Producao (pluma)

1.869,8 KG/HA 3.636,2 miL

na safra 2023/24

-2%
em relacao a

safra 2022/23

Fonte: Conab

TONELADAS

na safra 2023/24

+14,6%

em relacao a safra 2022/23

Fonte: Conab

Consumo (pluma)

695 MmiLTONELADAS

na safra 2023/24

+2,21%

em relacaoa
safra 2022/23

Altas taxas de juros tém
restringido o consumo.

Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Exportacoes (pluma)

2.830 miL
TONELADAS
na safra 2023/24

+74,89%"

em relacao a
safra 2022/23

China

voltou a comprar
mais pluma do
Brasil

e

Novos clientes
conquistados no
mundo pelo produto
brasileiro

* O algodao brasileiro esteve muito competitivo no mercado, tanto no preco quanto na

qualidade.

Estoques (pluma)

(o]
2.309,5 | +511%
MIL TONELADAS em relacao a safra

2022/2
na safra 2023/24 3
- Fonte: Conab

* ~

Precos

MEDIA DE PRECOS EM MATO GROSSO

R 128,18/ § 13:83%

em relacao aos

em julho de 2024 R$117,78/@

em julho de 2023

Fonte: Conab e ComexStat/MDIC

Crescimento devido a queda
no consumo interno e a duas
supersafras consecutivas.

fatores de alta:
- Precos internacionais se recuperaram em relacao ao ano anterior;
- Crise climatica prejudicou a safra 2022/2023 nos Estados Unidos;

-« China ampliou suas aquisicoes.

Conab

Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Cenario externo

Consumo global

Estimadoem

AR 24,7 miLHOES DE +0,76%
TONELADAS em relacao a
para a safra 2023/24 safra 2022/23

Fonte: USDA
Estoques globais

Estoques finais de

~ _ (o)

17,3 miLHOES DE 0,22%
TONELADAS em relacao a

para a safra 2023/24 selie 2ena)2

Menor crescimento da economia chinesa e alta taxas de juros mundiais
restringiram o consumo.

Fonte: USDA

@ Conab 20



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area

na safra 20

fatores impulsionadores:

Expectativa de ampliacao do
consumo interno e externo;
Melhor rentabilidade em

comparacao com outras culturas;

Comercializacao antecipada;
Aumento das exportacoes com
a conquista de novos clientes e
mercados;

Alta do petroleo;

Maior crescimento econdmico
interno e externo.

Produtividade (pluma)

1.831 kG/HA

na safra 2024/25

safra 20123/24

Fonte: Conab

@ Conab

2.007

MIL HECTARES

+3,2%

Em relacao a

24/25 safra 2023/24

Fatores limitantes:

Juros internos e externos
altos;

Crescimento lento da
economia mundial,
principalmente a chinesa;
Reducao da producao
industrial;

Concorréncia com outras
fibras, principalmente as
sintéticas.

Fonte: Conab

Producao (pluma)

3,68 MILHOES DE

TONELADAS

na safra 2024/25

+1,1%*

Em relacao a
safra 2023/24

-

Fonte: Conab

*Devido ao aumento de area em funcao da boa
rentabilidade da cultura.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Exportacoes (pluma) Consumo (pluma)

700 miL

TONELADAS

na safra 2024/25

+0,72%

em relacaoa
2023/24

2,86 MiILHOES DE

TONELADAS
na safra 2024/25

+1,1%

em relacao a
safra 2023/24

Fonte: Conab, ComexStat/MDIC Fonte: Conab

e ANEA.
Motivo:
Pluma brasileira bastante
competitiva no mercado A industria téxtil nacional tem
internacional, tanto em termos concorréncia com tecidos e roupas
de preco quanto em qualidade. importadas, principalmente via

e-commerce.

Estoques

-~ lacao 2
2,43 miLHoEs DE +3% i oma
TONELADAS

O incremento das exportacoes e do consumo nao sera suficiente para
Fonte: Conab reducao dos niveis dos estoques diante de uma producao crescente.

Precos

Melhora dos precos depende de uma demanda interna

crescente e robusta. Também € importante observar

como sera o desenvolvimento da producao norte-

americana e a demanda da China, maior comprador
» mundial de algodao

A
\

Fonte: Estimativas Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Cenario externo

Area Producdo (pluma)
Estimada em 26,2 MILHOES DE
-~ TONELADA
32,41 miLHBES DE >

na safra 2024/25

Em relacao a
+3,06% . safra 2023/24
em relacao a
safra 2023/24

HECTARES

para a safra 2024/25

Fonte: USDA

Estoques globais

Estoques finais de

17,99 MmiLHEES DE +4,18%

TONELADAS em relagao 3
para a safra 2024/25 safra 2023/24 A

Fonte: USDA
Precos

Média de precos de julho/2024 do contrato futuro de primeiro
vencimento da Bolsa de Nova lorque foi de

US$ 68,86 CENTS/LIBRA PESO
-18,32%

em relacao a média de julho de 2023

Fonte: Ice Futures
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos (pluma) - Brasil

Grafico1- Area e producao brasileira entre as Safras 2012/13 e 2024/25

1944,7 2.007.0
1618,0100%9 1601014537
, 3660 g a0
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PrRoDUTIVIDADE 2012/ 2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ 2022/ 2023/ 2024/

B 14 15 16 T 18 9 20 2 2 B 4 »
Mil kg/ha | 14653 | 15419 1598413508 |1,6294| 1,7106 | 17182 [1,8007 | 1,7277 | 15928 |1,9074 | 1,8698 | 1,8311 |

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab

« As estimativas da Conab apontam para um crescimento de 3,2% da area desti-
nada a cultura do algodao no pais.

- Avregiao do MATOPIBA € onde se espera o maior crescimento em termos pro-
porcionais.

« Os dois maiores estados produtores, Bahia e Mato Grosso, deverao destinar a
cultura uma area de 357,4 mil hectares e 1.445,4 mil hectares, respectivamente.

- Diante da boa rentabilidade da cultura, facilidade de comercializacao antecipa-
da, excelente competitividade em termos de preco e qualidade da pluma bra-
sileira no mercado internacional, os produtores tém ampliado suas areas ou
passado a investir no algodao em detrimento de outras culturas.

- Como a produtividade devera ser um pouco menor, em virtude de perspectiva
de janela de plantio mais ajustada, aampliacao da area sera a principal respon-
savel pelo aumento da safra.

- Diante do aumento de area a expectativa € que a safra brasileira 2024/2025 de
algodao em pluma cresca 1,1%, atingindo 3,68 milhoes de toneladas.

@ Conab 24



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Grafico 2 - Quadro de suprimento brasileiro entre as Safras 2019/20 e 2024/25

mil toneladas

3.001,6

2.125,4

2.359,0

2.554,10

3.173,30

3.636,20

3.675,00

2.860,0

2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*
Estoque Inicial 1.427,3 1.615,7 1.242,7 1.320,4 21973 2.309,5
Producao 3.001,6 2.359,0 2.554,10 3.173,30 3.636,20 3.675,00
Importacao 2,2 4,6 2,3 1,7 1,0 1,0
Consumo 690 720 675 680 695 700
Exportacao 21254 2.016,6 1.803,7 1.618,2 2.830,0 2.860,0
Estoque Final 1.615,7 1.242,7 13204 21973 23095 24255
Relacao Estoque/Consumo 234,16% 172,59% 195,61% 323,13% 332,30% 346,50%

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab, Abit, Anea, ComexStat/MDIC
Nota: Em mil toneladas

A estimativa de uma producao de 3,675 milhoes de toneladas de pluma de al-
godao para a safra 2024/2025 representa um novo recorde no historico da cul-
tura no Brasil.

- Essevolume de producao devera assegurar ao Brasil a posicao de terceiro maior
produtor mundial, ficando atras apenas da China e da India.

- Com este volume de producao e a boa qualidade do algodao, o Brasil devera
conquistar maior numero de compradores internacionais e as exportacoes de-
verao atingir 2,86 milhoes de toneladas. Deste modo, o Brasil se colocara como
0 maior exportador mundial de algodao em 2025.

- A expectativa € que o consumo interno de pluma chegue a 700 mil toneladas
em 2025, crescimento de 0,72%. Este fraco crescimento se deve a retracao do
consumo, diante das altas taxas de juros e a concorréncia com vestuarios e te-
cidos importados, principalmente aqueles de sites de compras internacionais.

- Mesmo com aumento do consumo e das exportacoes, a expectativa € que o

estoque final cresca 5% devido aos altos niveis dos estoques de passagem para

a proxima safra e ao crescimento da producao nacional.

@ Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Producao e quadro de suprimentos - mundo

Grafico 3 - Area e producdo mundial entre as Safras 2012/13 e 2024/25

248 249 253 243 |
=== B
e I 0B I [ |

- De acordo com dados fornecidos pelo USDA, a producao mundial de algodao de-
vera crescer 5,71%, devendo atingir 26,2 milhées de toneladas de pluma na safra
2024/2025.

- Este incremento na producao esta ligado ao crescimento de 3,06% da area des-
tinada a cultura.

- Emtodoomundo, a cultura doalgodao devera ocupar 32,41 milhoes de hectares.

« Os maiores produtores mundiais sao China, india, Brasil e Estados Unidos. Juntos
serao os responsaveis por 71% da producao mundial.

275
» 26,6
58 261 24,9

») 3,

N

A
Ne

32

[e))

U

y

milhoes detoneladas
milhdes de hectares

Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Grafico 4 -Quadro de suprimento internacional entre as Safras 2019/20 e 2024/25

mil toneladas

27.081,8
24.918,9

16.161,8

25.279,0 25.346,7

24.481,0

24.755,6

26.168,0
24.666,8

17.306,0

17.268,3

= 25.516,3

17.990,3

2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*
Estoque Inicial 15.902,5 18.796,6 16.483,4 16.161,8 17.306,0 17.268,3
Producao 25.926,3 24.829,0 24.918,9 25.346,7 24.755,6 26.168,0
Importacao 8.867,0 10.576,9 9.344,3 8.196,9 9.422,9 9.709,4
Consumo 22.963,5 27.081,8 25.279,0 24.481,0 24.666,8 25.516,3
Exportacao 8.972,0 10.668,1 9.438,1 8.077,5 9.626,5 9.708,8
Estoque Final 18.796,6 16.483,4 16.161,8 17.306,0 17.268,3 17.990,3
Relacao Estoque/Consumo 81,85% 60,87% 63,93% 70,69% 70,01% 70,51%

Legenda: (*) projecoes
Fonte: USDA
Nota: Em mil toneladas

@

Ha uma expectativa positiva quanto ao consumo mundial de algodao, o qual deve-
ra ter um incremento de quase um milhao de tonelada.
O incremento no consumo mundial esta ligado a alguns fatores macroeconomi-
cos, como queda dos juros mundiais, principalmente o norte-americano, e o maior
crescimento da economia chinesa.
A China é o maior importador mundial de algodao. Bangladesh, Vietna e Turquia
também sao grandes importadores.
Devera ocorrer um ligeiro aumento na relacao estoque/consumo devido ao cres-

cimento dos estoques de passagem nas safras 2022/2023 e 2023/2024.

Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca Comercial brasileira de 2022 a 2024
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Fonte: Conab e MDIC

A partir do final de 2023, as exportacoes brasileiras de algodao em pluma ti-
veram uma excelente performance, mantendo um bom desempenho até ju-
lho/2024.

- A China voltou a adquirir um volume consideravel de pluma brasileira. Tam-
bém houve um aumento nas exportacoes para paises como Vietna, Bangla-
desh, Turquia e Paquistao.

- Para a proxima safra, a expectativa € que o pais exporte 2,86 milhoes de tone-
ladas de pluma de algodao, devendo a China ser o principal destino.

- Apluma brasileira tem se destacado no mercado internacional por ser bastante
competitiva em preco e qualidade.

- Visando ampliar os mercados para o algodao brasileiro, os produtores brasilei-

ros por meio da ABRAPA, tém feito um trabalho forte de divulgacao do produto

em diversos paises. Para que as exportacoes continuem crescendo, é funda-

mental que os juros mundiais caiam, principalmente o norte-americano, que a

economia mundial acelere seu crescimento e que a China amplie seu consumo

de pluma.
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Precos

Tabela 1- Paridade de exportacao do algodao - julho 2024

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

DEescRrICAO UNIDADE MT
Preco Internacional usse/Ib 68,36
Taxa de Cambio RS/USS 5,4000
Despesas RS 9,11
Paridade de exportacao - MT RS/Ib 362,74
Paridade de exportacao - MT RS/@ 119,95
Preco Produtor - MT RS/@ 128,18
Preco Produtor - MT / Paridade RS/@ 6,86%

Fonte: Conab

- Aparidade exportacao do algodao brasileiro esta positiva, o que tem diminuido
a sua competitividade no mercado externo.
- Mesmo com o dolarem um patamar elevado, a queda nas cotacoes internacio-
nais foi maior que a dos precos internos, desse modo a paridade de exportacao

esta menor que o preco pago ao produtor.

- A preco de julho/2024, com o ddlar futuro a RS 5,40, o algodao apresenta um

agio de 6,86% na paridade de exportacao.

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2021/22 e 2023/24

RS$/@

Fonte: Conab, Ice Futures/NY

@ Conab

81,53
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

- ApoOs um periodo em queda constante, entre junho/2022 e maio/2023, desde
junho/2023, os precos internos do algodao em pluma tém se mantido mais es-
taveis, oscilando entre pequenas altas e pequenas baixas.

- Comparado a julho/2023, em termo nominais, os precos da pluma brasileira,
em julho/2024, estao 8,83% maiores. Enquanto isso, em Nova lorque os precos
cairam 18,32%. Em Londres, a queda foi menor, 12,30%.

- Desde abril/2024, 0s precos domésticos estao descolados dos seus referenciais
externos, os quais vém apresentando quedas constantes.

- Asaltastaxas de juros norte-americanos e as incertezas quanto ao crescimento
da economia chinesa tém afastado os investidores do mercado de algodao.

- A queda na cotacao do petroleo e sua volatilidade tém afetado os precos da
pluma, devido a concorréncia das fibras sintéticas.

- O grande volume de comercializacao antecipada do algodao tem ajudado a
garantir precos melhores aos produtores e a se protegerem das oscilacoes no
mercado spot.

Grafico 7-Indices de sazonalidade de precos da pluma de algodao entre 2005 e 2023

W

- Os indices de sazonalidade de preco do mercado interno e externo sao bastante
semelhantes. Os precos internos tendem a atingir o seu picoem marco, enquan-
to os precos externos o atingem no més de abril, periodo do auge da entressafra.

- Eles alcancam os seus vales em julho, quando o indicativo das safras esta con-
solidado nos principais paises produtores e o Brasil esta com mais da metade da
area destinada ao algodao colhida.

- As altas taxas de comercializacao antecipada ajudam a conter qualquer queda
mais significativa dos precos, mesmo no periodo de forte sazonalidade negativa.

Fonte: Conab e Bolsa de Nova lorque
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Projecoes econométricas

Grafico 8 - Precos reais das safra 2022/23, 2023/2024 e projecoes de precos (pluma)
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Fonte: Conab

- Conforme demonstrado no grafico de indice de sazonalidade de precos, a ten-
déncia é que, doravante, os precos comecem a subir.

- Ha uma preocupacao quanto a pressao que o grande volume de producao e
estoques possam vir a exercer sobre os precos da pluma.

« CasoaChinanaovolte acrescerem um ritmo maior, aumentando o seu consu-
mo de pluma, e os juros norte-americanos demorem muito a recuar, os precos
do algodao podem continuar sofrendo pressao baixista.

- O mercado esta um pouco mais otimista diante da noticia de possiveis quedas
nos juros norte-americanos até o final do ano. O que deve aliviar a pressao so-
bre os precos.

Grafico 9 - Rentabilidade das safras 2023/2024 e projecao para a Safra 2024/2025

19,99%

14,44%

Margem Liquida sobre Custo Operacional
Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

- Para o calculo da rentabilidade da safra 2023/2024 foi utilizado o custo de pro-
ducao de julho/2023 e o preco médio de julho/2023 a junho/2024 em Campo
Verde-MT.

- Para a rentabilidade estimada da safra 2024/2025 foi utilizado o custo de pro-
ducao de maio/2024 e o preco médio de julho de 2024 em Campo Verde-MT,
com o dolar futuro a RS 5,40.

- As projecoes apontam para uma queda da rentabilidade da safra 2024/2025
em comparacao com a safra 2023/2024.

- A perspectiva € de que, com maior crescimento da economia chinesa, queda
dos juros norte-americanos e custos de producao menores, os precos melho-
rem e a rentabilidade também.

Grafico 10 - Projecoes de precos de agosto/2024 a julho/2025
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Fonte: Conab
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PERSPECTIVA DE
MERCADO PARA A
PROXIMA SAFRA -

CONCLUSAO

@ Conab

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Para a safra 2024/2025 de algodao em pluma,
ha a expectativa de que ela cresca 1,1%, atingin-
do o recorde de 3,68 milhdes de toneladas. Isto
se dara em funcao do aumento de 3,2% na area
destinada a esta cultura, a qual devera ocupar
2 milhoes de hectares. Por outro lado, em razao
de uma perspectiva de La Nifia e de janela mais
ajustada para o plantio, estima-se uma amena
reducao de 2,1% na produtividade da cultura.

Deve ocorrer um aumento da comercializacao
da pluma de algodao, tanto para o consumo
interno quanto para as exportacoes. O consu-
mo interno devera crescer 0,72% e ficar em 700
mil toneladas. Ja as exportacoes devem crescer
1%, atingindo valor recorde de 2,86 milhoes de
toneladas e consolidando o Brasil como o maior
exportados mundial do produto.

Esta projecao para o algodao se da diante da
boa rentabilidade da cultura em relacao a ou-
tras concorrentes em area, a facilidade de ter
boa parte da producao comercializada anteci-
padamente e a boa aceitacao da pluma brasilei-
ra no mercado internacional, devido ao seu pre-
co e qualidade. Porém, ha de se observar fatores
que podem afetar este cenario como o ritmo de
crescimento da economia chinesa, taxas de ju-
ros mundiais, cotacao do petroleo, controle da
inflacao e crescimento econémico no Brasil.
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Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro do
algodao

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Melhora do desempenho da economia mundial Crescimento consistente
Aumento da demanda chinesa dos ¢Sﬁoq ues de passagem
Alta do petréleo (concorréncia da fibra sintética) Delielios

Queda dos juros Taxas de juros altas
Aumento da demanda interna Aumento da oferta e esto-
Projecao de valorizacao do dolar gues mundiais

um pouco mais. Porém, os precos podem enfrentar alguma volatilidade enquanto o

n Expectativa: Custos devem se manter estaveis e precos de comercializacao subir
cenario econdbmico mundial nao se estabilizar.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

+ Fator1: Estagnacao ou retracao do crescimento da China e outros grandes con-
sumidores mundiais;

 Fator2: Inflacao e Juros altos nos Estados Unidos, Europa e Brasil;

 Fator 3: Fortes variacoes no preco do petroleo;

« Fator 4: Intempéries climaticas;

- Fators: Instabilidade cambial.

» Fator 6: Retracao da economia brasileira.
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ARROZ

RESUMO Apc')’s a Safra 2022/23 ter aApre_sentado uma inte-nsa reducao
de area e, como consequéncia, o Brasil ter obtido a menor
producao de arroz dos ultimos 33 anos, nota-se uma intensi-
ficacao no cenario de menor oferta interna de arroz no pais,
apesar da amena recuperacao produtiva na Safra 2023/24.

O desestimulo ao cultivo de arroz é resultado de seguidas sa-
fras com o produtor alcancando baixas rentabilidades e dos
seguidos anos de La Nina, que contribuiu para um regime
menos intenso de chuvas no Rio Grande do Sul (RS), o que in-
centivou a expansao de soja em tradicionais areas irrigadas
de arroz no estado. Apenas na Safra 2022/23, a retracao de
area no RS foi de 9,9%.

Na Safra 2023/24, com a elevacao dos precos e maior renta-
bilidade do produtor, notou-se uma reversao da tendéncia de
queda de area, porém os problemas climaticos no RS limita-
ram uma expansao produtiva mais expressiva no pais. Com
isso, ao longo da comercializacao da safra em vigor, o mer-
cado tem operado com um volume muito ajustado entre a
oferta e demanda de arroz, sendo este fato bem identificado
no reduzido estoque de passagem estimado para o final de
fevereiro de 2025: 397,0 mil toneladas.

Para a proxima Safra 2024/25, a projecao & de um incremen-
to de area ainda mais intenso do que o identificado na atual
safra, pois os precos e rentabilidade da cultura encontram-se
em um dos melhores patamares historicos, na 6tica do pro-
dutor. Com isso, a perspectiva € de uma producao acima de
12,1 milhoes de toneladas, o que possivelmente refletira em
uma consistente recomposicao dos estoques de passagem
para 939,4 mil toneladas ao final de fevereiro de 2026.
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CONJUNTURA ATUAL

H E B
Cenario interno

Area plantada

Brasil Rio Grande do Sul
-33’0% -16’4%
entre 2012/13 entre 2017/18

e 2022/2 e 2023/2
% 3 324

Além da elevacao dos custos de producao e da
desvalorizacao dos precos ao produtor, o fe-
ndmeno La Nina (menor regime de chuvas no
RS) e a elevada rentabilidade e liquidez da soja
resultaram em forte perda de area de arroz.

O estado
representa

68% da
producao
nacional

Produtividade
Aumento da Maior reducao
produtividade 4 das areas de reflete em
em campo arroz de sequeiro
(de menor
produtividade
média)*

* na comparacao com as reducoes de area de
arroz irrigado (de maior produtividade média)

@ Conab

Fonte: Conab

Aumento das
produtmdades medlas
nacionais

+33,7%

entre as safras
2012/13 € 2023/24
Fonte: Conab
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Producao

A consistente ampliacao da pro-
o dutividade tem sido um fator pre-
14’14 ponderante para que o volume pro-

Entre as duzido nao tenha uma queda ainda
SENEE 20761y mais acentuada
e 2023/24 '

Rio Grande do Sul *

Fonte: Con.ab. '16,4%

Entre as safras 2017/18 e 2023/24

houve significativa queda de area, frente a
reduzida rentabilidade do produtor no periodo,
intensa queda da de area no RS.

O estado representa

68% DA PRODUCAO

NACIONAL

Consumo

Demanda interna:
11,0 MILHOES DE TONELADAS

Apesar da clara tendéncia de reducao do consumo per
capita de arroz no pais nos ultimos anos, estimativa de

CONSUMO COM VIES DE ALTA
resultado do

aumento das
TRANSFERENCIAS DE RENDA
GOVERNAMENTAIS

crescimento
demografico
do pais

Fonte: Conab
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Estoques de passagem

= 397,0 miL

e TONELADAS

de 2024

Fonte: Conab

Precos

PRECO NOMINAL MAXIMO HISTORICO

R$ 126,30/5C

em janeiro de 2024 no RS

Reduzido estoque de passagem de

ESTABILIDADE

ao final de fevereiro

ESTOQUE PROXIMO DA

Reducao de apenas
10,9 MmiL TONELADAS

Estoque em baixo patamar,
representando apenas 13
DIAS de consumo nacional
de arroz.

n Resultado da menor disponibilidade do grao internamente e dos

elavados precos internacionais.

Desvalorizacao acumulada de

-20,1%*

Entre janeiro de 2024 e abril de 2024

*Com oinicioda colheita da Safra
2023/24

COTACAO DA
SACA DE ARROZ

R$ 115,66/sC

Em agosto de 2024, no RS

Fonte: Conab

@ Conab

Valorizacao de

+13,0%"

entre abril de 2024 e maio de 2024

*Com as inundacoes no RS e as
incertezas acerca dos danos na
lavouras.

SEGUNDO SEMESTRE DE 2024

Precos tém operado proximos da
estabilidade com ameno vies de
alta, em virtude do atual periodo de
entressafra
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Balanca comercial

n 15

Consolidacao do arroz Acumulo de Fluxo importante de importacao de grao de
brasileiro no mercado superavits a parceiros do Mercosul, com destaque para
internacional apos super partir de entao. o Paraguai e Uruguai (fundamentais na
safra 2010/11. composicao da oferta interna).

Reversao da balanca comercial em 2023/24, Tailandia foi responsavel por 19% do
para déficit da balanca comercial do arroz, total das importacoes brasileiras.
em razao da necessidade de recomposicao

da oferta interna. )
Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab

Exportacoes Importacoes

1 7 MILHAO DE
TONELADAS
na safra 2023/24

3 MILHAO DE

TONELADAS
na safra 2023/24

Menor disponibilidade
do grao internamente
e elevados precos
nacionais

Acima da média
historica do setor
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Cenario externo

Area, produtividade e producio

Na safra 2023/24:

Estabilidade de +
AREA

: - = 8 Ameno crescimento de

PRODUTIVIDADE

. 1

Ameno crescimento de PRODU;RO q

Fonte:
USDA
Na safra 2024/25:
Amenoincrementode s S Flevacaoda
AREA PRODUTIVIDADE
|
)
Aumentoda PRODUCAO - em 0,96 Fonte.
USDA

Comercializacao

Apds o inicio da pandemia, nota-se uma
expansao no volume comercializado no
mercado internacional. A comercializacao
encontra-se proxima da estabilidade nas
ultimas duas safras e a projecao para 2024/25
é de manutencao da estabilidade.

+32,5%
Entre as safras

2019/20 € 2021/22
no total comercializado

Fonte: USDA
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Consumo Estoques de passagem

expansao no
consumo de arroz
no mundo

(V& 3
6,3%
Entre as safras
2019/20 € 2024/25

177,4 MmILHOES DE

TONELADAS
na safra 2024/25

-2,6%

Em relacao a
safra 2019/20

* projecao do total consumido Fonte: USDA

Fonte: USDA 0 que representa 33,9% do consu-

mo e garante uma seguranca acerca do
abastecimento do grao no mundo.

Precos

- Diferentemente de outros graos, o arroz foi menos
influenciado pelos conflitos no leste europeu e aumento
das cotacoes das commoditties ao longo da pandemia.

- Evolucao da demanda por arroz no mundo e ampliacao do
comércio internacional do grao, apos a pandemia.

- Producao ajustada ao consumo e barreiras a exportacao por
parte da india, principal exportador mundial do grao, tém
refletido em precos internacionais elevados.
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area Produtividade

(o)
+11,1% — +3,3%
_ em relacao

em relacao s afra 2023/2
a safra 2023/24 i 3/24

Fonte: Conab Fonte: Conab

Precos elevados no momento ApOs ad.ver~5|dades.. cllmat|'-
do plantio cas, projecao de clima mais
favoravel e de boa reserva
hidrica no RS

Cenario de La Nina, com expectativa de maior insolacao e
menor intensidade de chuvas no RS e SC.

provavel reducao de area de soja em areas baixas de arroz, devido a atual
excelente rentabilidade do arroz ao produtor.
Fonte: Conab

Producao
MILHOES DE %
12’1 TONELADAS +14’7 %
Em relacao a
na Safra 2024/25 safra 2023/24
Fonte: Conab
Conab

42



@

Precos

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Preco estimado para
a entrada da Safra

2023/24 de
R$ 97,92/SC em marco de 2025
Fonte: Conab no CENARIO NEUTRO

produtividade, pode-se afirmar que € alta a probabilidade de concre-

n Caso a producdo fique dentro do projetado pelo modelo de area e

tizacao do cenario neutro do modelo econométrico de precos.

Exportacoes Importacoes

l na Safra 2024/25

2,0

MILHOES DE

1,4
MILHAO DE
TONELADAS

na Safra 2024/25

TONELADAS

Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab

Rentabilidade Estoques de passagem

Conab

Estimado em
perspectiva de
rentabilidade positiva 939,4 MIL

em Pelotas/RS TONELADAS
. em 31/12 de 2024

CENARIO NEUTRO,

com margem liquida de +136,6%

em relacao a
safra 2023/24

18,96%

para a safra 2024/25
Fonte: Conab

*Incremento de
542,4 mil toneladas.

Fonte: Conab
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico 1 -Area e producao brasileira (base arroz em casca) entre 2012/13 e 2024/25
(projetado)

1.785

IIIIIIIII 1‘608I

PRODUTIVIDADE 2012/ 2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ 2022/ 2023/ 2024/

mil ha
milhoes detoneladas

13 14 15 16 17 18 19 20 pAl 22 23 24 25*
| Mil kg/ha 4,93 51 542 | 528 | 6,22 | 612 | 6,16 | 6,71 7,01 6,67 | 6,78 | 6,59 6,80

Legenda: (*) Projecdo
Fonte: Conab

- A projecao de area e produtividade foi realizada com base em cinco modelos
econométricos, e com os resultados obtidos foi realizada uma analise dos er-
ros dos modelos e dos resultados apresentados, confrontando com os fatores
atuais de mercado. Com isso, a expectativa € haja expansao de area de 11,1%
e incremento de produtividade de 3,3%. Logo, a estimativa & de expansao de
14,7% no volume produzido pelo Brasil, totalizando uma safra nacional de 12,1
milhoes de toneladas.

- No Rio Grande do Sul, principal estado produtor, a expectativa € expansao de
9,7% de area, com o excelente cenario de rentabilidade do setor. Ademais, a
maior concentracao da producao de arroz em produtores maiores € mais ca-
pitalizados, a forte reducao de area ja ocorrida nos anos anteriores, principal-
mente na Safra 2022/23 e 0o bom nivel de abastecimento das barragens no esta-
do deverao resultar em aumento de area da cultura. Cabe ressaltar que a area
de soja deve retrair entre os produtores de arroz, em razao da atual melhor
rentabilidade do arroz.
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Em Santa Catarina, a estimativa € de amena expansao de area de 2,9%, em
meio a maior rentabilidade.

No Tocantins, a estimativa é de incremento de 7,6% de area, com crescimento
tanto nas areas alagadas de primeira safra, como em area irrigadas por pivo de
segunda safra.

No Mato Grosso, a estimativa é de aumento de 39,3% de area, resultado da
majoracao da rentabilidade do arroz e da significativa menor rentabilidade do
milho no estado.

Ha tendéncia de crescimento de area em todos os estados produtores de arroz
no Brasil.

Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional (base arroz em casca) entre 2019/20 e

20

24/25

12.142,4

11.766,4

10.780,5 10.589,1

11.183,4

mil toneladas

2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*
Estoque inicial 187,6 7540 1.302,3 846,6 4079 3970
Producao 11.183,4 11.766,4 10.780,5 10.031,8 10.589,1 12142,4
Importacao 1.351,1 895, 1.337,3 1.550,3 1.700,0 1.400,0
Consumo 10.205,7 10.802,1 10.506,4 10.324,1 11.000,0 11.000,0
Exportacao 17624 1311 2.067,1 1.696,7 1.300,0 2.000,0
Estoque final 754,0 1.302,3 846,6 4079 397,0 9394
Relacao estoque/consumo 7,39% 12,06% 8,06% 3,95% 3,61% 8,54%

Legenda: (*) Projecdo
Fonte:Conab
Nota: em mil toneladas

@ Conab

Com a melhor competitividade do grao em 2022, o desempenho das exporta-
coes brasileiras foi o maior da série histérica do grao, com uma exportacao de
2,1 milhoes de toneladas. Em 2023, com a menor disponibilidade do grao no
pais e elevacao das cotacoes internas, notou-se uma reducao do volume expor-
tado, mas ainda totalizando um bom volume de 1,3 milhao de toneladas;
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- Com a demanda aquecida do mercado internacional por arroz brasileiro e a
projecao de arrefecimento dos precos internos, a perspectiva de maior dispo-
nibilidade interna de grao resultara, possivelmente, em aumento das exporta-
coes para 2,0 milhoes de toneladas para a Safra 2024/25;

- Consumo deve continuar proximo da estabilidade, por volta de 11,0 milhoes
de toneladas. Apesar da clara tendéncia de reducao do consumo per capita de
arroz no pais, nos ultimos anos, o crescimento demografico e a significativa
ampliacao das politicas governamentais de transferéncia de renda deverao
sustentar a demanda interna;

- Com a projecao de recuperacao produtiva da Safra 2024/25, estoques de passa-
gem deverao crescer, apesar da expectativa de superavit da balanca comercial
do arroz no periodo.

Balanca comercial - Brasil

Grafico 3 - Balanca Comercial Brasileira entre 2023 e 2025

\\/ 2058 .
IImmi 1F .

Fonte: Conab/ ComexStat-MDIC

mil toneladas
milhoes deddlares

- Asimportacoes brasileiras de arroz tém seguido uma forte estabilidade ao longo dos
ultimos anos,em tornode 1,4 milhao de tonelada, sendo os principais paises expor-
tadores para o mercado brasileiro o Paraguai, o Uruguai e a Argentina. Cabe ressaltar
que o Paraguai tem sido responsavel por mais 70% do arroz importado pelo Brasil;

- ParaSafra 2023/24,em meio a necessidade de recomposicao da oferta interna, a pro-
jecao é de umincremento do volume importado para 1,7 milhao de toneladas.

- Para 2024/25, € projetada uma leve reducao das importacoes para 1,4 milhao de
toneladas, dado a projecao de maior disponibilidade interna do grao e reducao das
cotacoes no mercado brasileiro;
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- ParaaSafra 2023/24, com a menor disponibilidade estimada do grao e a valorizacao
dos precos nacionais, a projecao € de reducao do volume exportado para 1,3 mi-
Ih3o de tonelada. No acumulado entre marco e julho de 2024, o pais ja exportou
549,1 milhao de toneladas.

- Para 2025, com um cenario interno menos ajustado de oferta e demanda previsto e
com uma provavel manutencao da demanda internacional externa, projeta-se um
crescimento do volume exportado para 2,0 milhoes de toneladas.

Producao e quadro de suprimentos - mundo

Grafico 4 - Area e producao mundiais (base arroz em casca) entre 2011/12 e 2024/25
(projetado)

B rroducioem

1655 17 casca
B rroducio
projetada
E — Area
I I Area projetada

PRODUTIVI- 2011/ 2012/ 2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ 2022/ 2023/ 2024/

mil ha

milhoes detoneladas

DADE 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25*

Mil kg/ha 438 | 443 | 440 | 442 | 441 | 448 | 451 | 456 | 460 | 461 | 464 | 463 | 468 | 472

Legenda: (*) Projecao
Fonte: USDA

- ParaaSafra 2024/25,com a projecao de baixo incremento de 0,86% de area de
arroz, em conjunto com um aumento projetado de 1,0% da produtividade, a
producao do arroz no mundo devera crescer 1,4%, segundo dados do Departa-
mento de Agricultura Norte-Americano (USDA).

- (Casoa projecao do USDA seja confirmada, a proxima safra sera a primeira, des-
de o inicio da pandemia, em que o mercado de arroz produzira mais arroz do
que consumira.
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Grafico 5 - Quadro de suprimento internacional (base arroz beneficiado) entre
2019/20 € 2024/25

milhoest

2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*
Estoque inicial 176,8 182,2 188,3 183,7 179,7 176,7
Producao 498,6 509,3 513,8 516,0 520,4 5277
Importacao 42,6 46,9 55,1 56,6 511 50,9
Consumo 4924 498 4 516,0 521,9 520,0 5234
Exportacao 434 51,7 57,6 54,6 54,5 54,4
Estoque final 182,2 188,3 183,7 179,7 176,7 177,4
Relacao estoque/consumo 37,00% 37,77% 35,60% 34,43% 33,98% 33,90%

Legenda: (*) projecao
Fonte: USDA
Nota: em milhdes de toneladas

A pandemia fez a estimativa de demanda global aumentar cerca de 23,5 mi-

Ihoes de toneladas entre a Safra 2019/20 e a Safra 2021/22.

- Com o crescimento do consumo de arroz sendo superior ao crescimento da
producao do grao, da Safra 2021/22 até a Safra 2023/24, notou-se uma continua
retracao dos estoques de passagem.

- Apesar da queda na relacao estoque/consumo apos o inicio da pandemia, a re-
lacao estoque/consumo ficou em uma posicao confortavel em termos de abas-
tecimento mundial do grao.

- Para a Safra 2024/25, a projecao € de reversao do déficit produtivo para um

superavit, o que devera refletir em amena expansao do estoque de passagem

mundial.
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Precos

Grafico 6 - Evolucao dos precos de arroz no mercado nacional e internacional

115,66

RS/sc
uss /t

60,61

PARIDADE DE IMPORTACAO DE ARROZ - AGOSTO 2024

DEescrICAO UNIDADE COTACAO - PELOTAS/RS
Preco Paraguai Ussc/t 696,67
Preco Tailandia Usse/t 579,00
Taxa de Cambio RS/USS 5,33
Preco ao produtor RS/Paridade Paraguai RS/sc 119,09
Preco atacado SP/Paridade Tailandia RS/sc 136,64

Fonte: Conab e Thai Rice Exporters

- Com o superavit produtivo mundial na Safra 2020/21, apds os elevados precos
no momento do plantio e definicao de areas, identificou-se precos mais desva-
lorizados ao longo de 2021 e até meados de 2022.

- Em2022,comereversaodo cenario para um quadro produtivo deficitarioe com
a reducao de producao em importantes paises exportadores, notou-se uma
tendéncia de recuperacao nas cotacoes de arroz no mercado internacional.

- Em 2023, com aintensificacao do déficit produtivo mundial, aliado ainda a uma
restricao das exportacoes indianas por parte do governo local, identificou-se
uma intensificacao no viés de alta dos precos.

- Em 2024, com a manutencao das barreiras a exportacao da india e uma de-
manda internacional aquecida, notou-se uma manutencao dos elevados pata-
mares de precos internacionais atingidos no segundo semestre de 2023.

- Ha a expectativa no mercado mundial que a india em breve devera suspender
as barreiras para exportacoes, o que tendera a gerar arrefecimento dos precos
internacionais.
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- No Brasil, menor safra, menor estoque de passagem e demanda externa aque-
cida tém refletido em consistente viés de alta dos valores comercializados in-

ternamente.
« Elevada paridade de importacao e exportacao no Brasil tem sido importante

fundamento de sustentacao dos altos valores comercializados no pais.

Grafico 7- Indices de sazonalidade de preco da pluma de algodao, entre 2006 e 2023

Fonte: Conab

- No Brasil, identifica-se uma sazonalidade negativa no primeiro semestre, como

resultado da concentracao da colheita no pais no periodo.
- No mundo, identifica-se uma sazonalidade negativa no segundo semestre,

como resultado da concentracao da colheita de verao nos principais paises pro-
dutores.
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Projecoes econométricas

Grafico 8 - Projecao e precos nominais do arroz em casca no RS entre as safras
2022/23,2024/25

119,03

76,81

RS/sc

Fonte: Conab

Grafico 9 - Série historica e projecao da rentabilidade de arroz ao produtor em Pelo-
tas/RS

41,02%

17,89%

20,40%

35,27%
18,96%

Margem Liquida sobre Custo Operacional

Fonte: Conab

- (Casoa producao brasileira de arroz da Safra 2024/25 expanda em 11,1%, de acor-
do com o indicado pelo modelo econométrico, e os outros fatores do quadro
de suprimento se comportarem como apresentado neste presente trabalho,
ha alta probabilidade que a curva de precos se comporte proxima do indicado
pelo modelo de séries temporais no cenario neutro.

- Para o decorrer do segundo semestre de 2024, até a intensificacao da colheita
da nova Safra 2024/25, os precos deverao ficar mais aderentes ao estimado no
limite superior do modelo econométrico.
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- A expectativa é de patamar nominal abaixo na entrada da Safra 2024/25, na
comparacao com a Safra 2023/24, sendo o preco médio esperado no RS na en-
trada da nova safra, em marco de 2023, de RS 97,92/sc (cenario neutro).

- Projecao de retracao da rentabilidade do setor orizicola na Safra 2024/25, em
meio a uma perspectiva de menores precos ao produtor e de leve elevacao dos
custos de producao, porém atividade devera ainda se manter em um patamar
atrativo em termos de rentabilidade.
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PE RSPECTIVA DE Com ampla quantidade de fatores relevantes na

determinacao de precos sinalizando para uma

MERCADO PARA A desvalorizacao do arroz tanto no mercado inter-

. nacional, como no mercado nacional, ha alta pro-
PROXIMA SAFRA - babilidade de que o viés de alta dos Ultimos anos
- dos precos no mercado orizicola seja encerrado na
CONCLUSAO proxima Safra 2024/25 e que 0s precos comercia-
EEE lizados do grao reduzam ao longo de 2025. Com
isso, a perspectiva € retracao da rentabilidade do

produtor, porém, possivelmente, ainda em um
patamar que reflita em bom retorno financeiro
ao produtor e que garanta o incentivo para a ma-

nutencao e expansao de area da cultura no pais.

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro do arroz

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Baixo estoque de passagem nacional Endividamento dos produtores
Oferta e demanda interna ajustadas Concorréncia do arroz mercosu-
Projecao de ampliacao da demanda externa lino

Preco internacional em alta Projecao de significativo aumen-

Real desvalorizado to da Safra brasileira 2024/25

Restricdo das exportacdes da India Projecao de aumento da Safra
mundial 2023/24

Elevadas paridades de importacao e
exportacao Superavit produtivo mundial

Expectativa: Com a projecao de melhora no cenario de oferta e demanda ajusta-

n do no Brasil, a estimativa € de viés de baixa das cotacoes internas no arroz e, com
isso, a perspectiva € que 0s precos do grao se comportem proximo ao estimado no
cenario neutro da modelo econométrico de precos, ou seja, abaixo dos patamares
comercializados atualmente.
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Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

« Fator1: Intempéries climaticas;

o Fator 2:Instabilidade cambial;

 Fator 3: Possiveis novas ondas pandémicas;

 Fator 4:Producao de arroz no pais muito acima, ou abaixo, do previsto no pre-
sente trabalho;

 Fators:Revisao da producao mundial de arroz.

« Fator 6: Politica comercial de arroz indiana.

@ Conab 54



RESUMO

@

Conab

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

FELJAO

A area plantada de feijao segue em trajetoria de relativa
estabilidade nos ultimos anos, apds constante tendéncia
de queda ao longo das ultimas décadas, com muitos pro-
dutores optando em reduzir o plantio do feijao comum na
primeira safra em razao principalmente da soja, de forma
que na presente temporada a area cultivada representa
menos da metade daquela observada em seu auge, no ini-
cio dos anos 1980.

Apesar disso, a presente safra registrou importante recu-
peracao, da ordem de 6% em relacao a safra 2022/23, mo-
vimento tracionado sobretudo por recordes de area culti-
vada de feijao preto de segunda safra no estado do Parana,
fruto de conjuntura de precos altamente favoravel a época
da decisao de plantio.

Para a proxima temporada — 2024/2025, projeta-se ainda
nova recuperacao, porém mais branda, da ordem de 1,2%.
Desta forma, em virtude de ligeira queda na produtivida-
de média, a producao total devera situar-se ligeiramente
acima do ciclo anterior, projetando-se o maior volume das
ultimas sete safras.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno
Producao comumente dividida em 12, 2° e 3° safras

12 SAFRA 2023/24

Area plantada Produtividade
861,1 miL 1.094 kG/HA
HECTARES
-1,9%
+0,4% =
. em relacao a
em relacdo a safra 2022/23
safra 2022/23
Fonte: Conab Fonte: Conab
942’3 -1’5%
MIL em relacao a safra 2022/23
TONELADAS Fonte: Conab

22 SAFRA 2023/24

Area plantada

1.524,4 miL HECTARES

+14,9%

em relacao a safra 2022/23
Fonte: Conab
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Produtividade Producao

1.504,6

MIL
+2’6% / TONELADAS
em relacao a +17,9%
safra 2022/23 em relacao a safra 2022/23
*melhor produtividade da série historica Fonte: Conab

Fonte: Conab

32 SAFRA 2023/24

Area plantada Produtividade

47,1 1.724 «G/HA

MIL

HECTARES +10,6%
o em relacao a

'8,7/0 safra 2022/23

em relacao a
safra 2022/23

Fonte: Conab

Fonte: Conab

Producao

+1,0%

em relacao a
safra 2022/23

812,5
MIL
TONELADAS

Fonte: Conab
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TOTAL DA SAFRA 2023/24

Area plantada Produtividade

1.141 kG/HA
+1,4%

em relacao a safra 2022/23
Fonte: Conab

2.856,6 miL HECTARES

ol - e
s gl T o

| A em relacao a safra 2022/23 °
Fonte: Conab

Producao
3.259,0 +1,3%
MIL em relacdo a safra 2022/23
TONELADAS Fonte: Conab
Exportacoes Importacoes

33

MIL TONELADAS

-52,2%

em relacao a safra 2022/23

227,4

MIL TONELADAS

+63,5%

em relacao a safra 2022/23

Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab Fonte: ComexStat/MDIC e projecdes Conab

Precos*

FEIJAO CORES - GO FEIJAO PRETO - PR
R$ 226,57 /sc R$ 231,33 /sc

+6,2% em relacao a 2023 ' +5,7% em relacao a 2023

Fonte: Conab

*Média de precos recebidos pelos produtores da saca de 60okg - julho de 2024
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

PROJECAO TOTAL DAS TRES SAFRAS 2024/25

Area Produtividade

2.890,7 1.134 kG/HA

e MIL HECTARES em 2024/25

em 2024/2 Y

o LAY -0,8%
+1,2A) " A b em relacao a
em relacao a ' v safra 2023/24
safra 2023/24

Fonte: Conab

Fonte: Conab

Producao

3.279,7 miL +0,4%

TONELADAS ¢mrelacaoa
em 2024/25 safra 2023/24

Fonte: Conab

Exportacoes n

169 miL _Espera-se
TONELADAS VOLTA A NORMALIDADE
em 2024/25 na safra 2024/25
_40’5% Apos recorde de exportacoes de fei-

jao preto na safra 2023/24,

em relacao a
safra 2023/24

Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab
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Importacoes
50 miL Apos forte queda na
g TONELADAS safra 2023/24, espera-se
na safra 2024/25 aumento para a proxima
safra.
+51,5%
em relacaoa
safra 2023/24 Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab
Precos

PRECO MEDIO NO CENARIO NEUTRO

” FEIJAO CORES - GO
ey R$ 280,00/sc
@ em meados de 2025

Fonte: Conab

FEIJAO PRETO - PR

R$ 225,00/sc

em meados de 2025

Fonte: Conab
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico 1- Area e producao entre 2010/11 € 2024/25

2.856,6 2.890,7

Legenda: (*) Projecoes
Fonte: Conab

Area (mil hectares)
Producao (mil toneladas)

- Aexpectativa € de um bom aumento na primeira e terceira safras, o que soma-
do a uma produtividade ligeiramente menor registrada nas lavouras conduzi-
das no regime de sequeiro, acarreta em uma ligeira alta na producao total das
3 safras.

- O aumento produtivo acaba sendo limitado por uma leve retracao de area pre-
vista para a segunda safra, que teve na safra que se encerra a maior area plan-
tada desde 2017/18.

- Ainda assim, a expectativa € de uma producao proxima a 3,28 milhoes de tone-
ladas, a maior desde 2016/17.
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Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional entre 2020/21 e 2024/25

3.267,6 3.279,7 < B
2.893,8 2.893,8 2.990,2 5 gs0 3-0367 2.850,0 3.050,0 3.100,0 =
e W
13,2% >
s s |
< 4
o c:
& S
: : u
408,9 2
g.
[ | - ] ]
o

2018/19 2019/20  2020/21 2021/22 2022/23 2023/24*  2024/25*

Estoque inicial 3073 259,7 268,7 128,1 208,3 325,0 348,2
Producao 3.017,7 3.222,1 2.893,8 2.990,2 3.036,7 3.267,6 3.279,7
Importacao 150,8 113,6 83,1 76,1 69,0 33,0 50,0
Suprimento 3.475,8 3.5954 3.245,6 3.194,4 3.314,0 3.625,6 3.677,9
Consumo 3.050,0 3.150,0 2.893,8 2.850,0 2.850,0 3.050,0 3.100,0
Exportacao 166,1 176,7 2237 136,1 139,0 2274 169,0
Demanda Total 3.216,1 3.326,7 3175 2.986,1 2.989,0 3.2774 3.269,0
Estoque Final 259,7 268,7 128, 2083 325,0 348,2 408,9
Relacao Estoque/Consumo 8,5% 8,5% 4,4% 7,3% 11,4% 1,4% 13,2%

Legenda: (*) Estimado
Fonte: Conab, ComexStat/MDIC
Nota: em mil toneladas

- Boa recuperacao dos estoques de passagem, o que permite a perspectiva de
um aumento na estimativa do consumo interno, mesmo ainda ligeiramente
inferior a producao nacional.

- A demanda por cestas basicas, necessarias ao auxilio apds as inundacoes no
Rio Grande do Sul, corroboram esse aumento no consumo interno.

- A producao segue bem ajustada a demanda e devera continuar proporcionan-
do boa rentabilidade ao produtor.
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Precos

Grafico 3 - Precos nominais e minimos das safras 2022/23 € 2023/24 - R$/60kg

410,34 39018

Preco ao produtor (R$/60kg)

Fonte: Conab

- O mercado de feijao experimentou variacoes de precos significativas ao longo
do ano devido a fatores como a oferta limitada do grao, alteracoes na area se-
meada, e problemas climaticos. A partir de fevereiro, com o avanco da colheita
da 22 safra, os precos, especialmente do feijao preto, comecaram a recuar.

- A qualidade do feijao ofertado, especialmente durante o pico de colheita, in-
fluenciou negativamente as vendas. No inicio do ano, a oferta foi marcada por
produtos de baixa qualidade, impactando os precos e a demanda, enquanto a
colheita na Regiao Sul coincidiu com um periodo de consumo reduzido, devido
as férias escolares.

- O mercado de feijao enfrenta pressao baixista nos precos devido ao excedente
de producao, especialmente do feijao preto, mas a desvalorizacao do real pode
ajudar a manter o preco do produto valorizado. A safra de inverno irrigada, que
comecou em junho, devera intensificar a oferta e influenciar a dinamica de
precos no segundo semestre, especialmente com a 3? safra irrigada dominan-
do o abastecimento interno.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Balanca comercial - Brasil

Grafico 4 - Balanca comercial brasileira - 2022 a 2024

Toneladas
H BEENR

Milhoes de dolares

AL

Fonte: Conab, ComexStat/MDIC

- Para o ano de 2024, diante do elevado excedente de producao de feijao preto,
comparativamente a safra anterior, acima do consumo estimado, a expectati-
va é de expressiva reducao no volume a ser internalizado.

- Os precos do feijao preto foram mantidos em patamares elevados no “pico”
da colheita, em maio/junho, gracas a uma demanda internacional atipica, no
referido periodo, cuja exportacao devera atingir um volume histérico.

Grafico 5 - Indice de sazonalidade de preco de feijao cores, entre 2010 e 2024

9,8%

8,8%

ga% Y

Fonte: Conab
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- Asazonalidade negativa de precos observada no inicio do ano desapareceu de-
vido a diminuicao do plantio e producao da 17 safra nos estados do Parana, Sao
Paulo e Minas Gerais.

- A2?safraenfrenta maior pressao de oferta de feijao novo, ja que € cultivada em
quase todos os estados e possui um periodo curto para abastecimento (abril a
junho). Emjulho, a entrada da safra irrigada de qualidade superior trouxe esta-
bilidade produtiva, especialmente sob regime de pivos, contribuindo para uma
sazonalidade historicamente negativa.

Projecoes econométricas

Grafico 6 - Preco do feijao cores recebido pelo produtor de Goias - R$/60kg

410,34 390,18 —

311,76

/ 208,92 195,35 \ P andi

R$/60kg

183,25 181,23

116,75
95,49

Fonte: Conab

- Com a concentracao da colheita da area de sequeiro e 0 avanco das irrigadas, a
expectativa é de recuperacao dos precos a partir do fim de 2024.

- A partir dai, sabido da sazonal baixa de oferta até o final do ano, ha o controle
da oferta por partes dos produtores, o que podera contribuir para a valorizacao
dos precos.

- No decorrer de 2024, a maior probabilidade € de os precos se situarem proxi-
mos aos estimados no cenario neutro do modelo econométrico.
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afico 7 - Preco do feijao preto recebido pelo produtor do Parana - RS$/60kg

344,95 -

280,07 271,49

/ 2103
159,54

/ 126,33

95,49

Fonte: Conab

@

No segundo semestre do ano, como de habito, o Brasil importa feijao preto, sen-
do a Argentina o principal fornecedor. Apos recorde de producao, com a maior
area plantada da série historica de 22 safra no Parana, atingindo inclusive a
autossuficiéncia nacional, as importacées reduziram drasticamente, e este ano
0 pais produziu um volume de producao acima do consumo anual estimado.
A producao total de feijao preto na safra 2023/24 esta estimada em um volume
de 145 mil toneladas maior do que a safra anterior, 0 que pressionou para baixo
a cotacao do produto. Desta forma, para os proximos meses espera-se um pa-
norama de precos em maior estabilidade, apds a queda forte ja esperada.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

De um modo geral o cenario esta positivo
em relacao a intencao de plantio para o ciclo
2024/2025.

Espera-se aumentos na primeira e terceira sa-
fras, ao passo que € projetada uma ligeira redu-
cao na area plantada na segunda - apds recorde
de plantio na ultima safra.

Parana e Sao Paulo, importantes estados produ-
tores, indicam reducoes na area a ser plantada.
No Parana, apesar da reducao, a area estimada
na 22 safra ainda representa o segundo maior
valor da série historica. A infestacao da mosca
branca, em determinadas regioes mineiras, aca-
ba inibindo um maior crescimento na area plan-
tada.Ja em Minas Gerais, maior produtor do co-
res, projeta-se um aumento, oriundo sobretudo
de boa intencao de plantio na primeira safra

Nos demais estados da Regiao Centro-Sul do
pais, nao deverao ocorrer oscilacoes significati-
vas no plantio em relacao a superficie ocupada
anteriormente. Por outro lado, nas Regioes Nor-
te e Nordeste do Brasil, predominam agriculto-
res familiares que cultivam normalmente a area
historica em sistema de consorcio, nao se pren-
dendo muito ao comportamento do mercado.

Cabe mencionar que a previsao dos meteorolo-
gistas € que o proximo ano sera regido pelo fe-
ndmeno La Nina, e a previsao, até o momento,
€ de que nao sera tao forte como em anos an-
teriores. Entretanto, caso se confirme a presen-
ca desse fendomeno, possivelmente ocorrera um
aumento das precipitacoes pluviométricas na
Regiao Norte e Nordeste, e menores quantida-
des de chuva no Sul do pais.
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Analise de fatores e expectativa

FATORES ALTISTAS

Aumento na demanda de bens com-
plementares, tais como o arroz, que
tende a puxar a demanda do feijao
consigo.

Boa demanda externa

Queda no consumo

Adversidades climaticas em virtude de

no Sul.

possivel La Nina, ocasionando boas chuvas
no Norte e Nordeste, e auséncia de chuva

Expectativa: A producao brasileira de feijao se encontra ajustada a demanda, permitindo
boa rentabilidade ao produtor.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado

para a proxima safra

- Fator1: Recuperacao de area para as lavouras de soja e milho;
« Fator 2: Adversidades climaticas causadas pelo La Nina, ocasionando chuvas

acima da meédia no Norte/Nordeste e abaixo no Sul do pais;
 Fator 3: Crise hidrica, ja que a 3° safra depende de irrigacao;
« Fator 4: Crise econdmica e inflacao de alimentos acarretar em menor consumo.

@ Conab
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MILHO

Com o inicio da pandemia e elevacao nas cotacoes das
principais commoditties, o mercado de milho passou a
vislumbrar um cenario muito favoravel de precos, renta-
bilidade e liquidez. Em meio a esta conjuntura, notou-se,
principalmente no Brasil, um significativo incentivo para
o incremento de area da cultura no pais, com destaque
para a segunda safra, que em sua grande parte € seme-
ada na mesma area de soja primeira safra. Com o final
da pandemia e regularizacao da producao mundial, apos
seguidos anos com instabilidade climatica nos principais
paises produtores, notou-se uma intensa reducao das co-
tacoes de milho, tanto no mercado internacional como
no nacional. Com isso, destaca-se que os precos atuais e
projetados, apesar de mais elevados, nao garantem uma
rentabilidade atrativa ao produtor para a cultura, na com-
paracao com 0s graos que concorrem por area, o que de-
vera refletir em comportamento proximo da estabilida-
de (+0,1%) em relacao a area de milho no Brasil na Safra
2024/25, apos uma intensa reducao de 5,9% de area da
cultura na Safra 2023/24. Logo, em meio a uma estima-
tiva de recuperacao da produtividade de 3,4% no pais, a
Conab estima uma Safra 2024/25 de 119,8 milhdes de to-
neladas de milho, ou seja, 3,6% superior a Safra 2023/24.

Para a comercializacao projetada para a Safra 2024/2s,
estima-se uma continuacao da tendéncia de crescimento
do consumo interno de milho (+3,3%), com base no au-
mento projetado para a producao de etanol de milho e
de carnes no Brasil. Sobre a balanca comercial, em meio a
menor disponibilidade do grao projetada e com base em
modelos econométricos de séries temporais, a perspecti-
va € que as exportacoes retraiam e atinjam o volume de
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34,0 milhdes de toneladas. Sobre as importacoes, proje-
ta-se uma importacao estavel do produto de 1,9 milhoes
de toneladas. Como resultado, a estimativa € de um leve
decréscimo do estoque de passagem nacional do grao,
que devera refletir, em conjunto com outras variaveis na-
cionais e internacionais, em precos proximos ao estima-
do pelo modelo econométrico entre o cenario neutro e o
limite inferior em 2025, caso nao haja nenhuma quebra
expressiva entre os grandes produtores mundiais na pro-
xima safra.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Area plantada

-5,9% Divisao da area plantada destinada

em relacao a ao cultivo de milho:
safra 2022/23

22 safra: 18,1% da producio
12 safra: 19,9% da producao
32 safra: 2,1% da producao

Fonte: Conab

“ ha nitida tendéncia de concentracao da producao de
milho na 22 safra, representando: 78,1% do total em 2023/24

Produtividade Producao

5.516 KG/HA 115,6 MmILHOES DE

em 2023/24 o TONELADAS
~ em 2023/24
jJ -6’9 /0
. iy relac;éo a Fonte: Conab
sl safra 2022/23 A
Fonte: Conab 1A SAFRA 2 SAFRA
Em meio ao clima menos favoravel em 22,9 miLHGES DE 90,3 miLroes o
o~ . TONELADAS TONELADAS
boa parte das regioes produtoras na pri- . ] . o
meira e na segunda safra 2023/24 nos -16,1% cm relacao -11,8% em relagao a
principais estados produtores. a safra 2022/23 safra 2022/23
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Consumo para producao de proteina animal

O bom desempenho do mercado exportador de
proteina animal devera sustentar o consumo por
milho para compor a racao animal.

Consumo para producao de etanol

Aumento da procura por milho para producao de etanol, sendo

estimado um crescimento de 33,1% para a producao de etanol
de milho.

Demanda exter-

Demanda

domeéstica total na pelo cereal
de milho de brasileiro de
84,2 36,0
MILHOES DE MILHOES DE
TONELADAS TONELADAS

Fonte: Conab
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area
21,0 mILHOES +0,1%
DE HECTARES em relacao a
em 2024/25 ' safra 2023/24
Fonte: Conab
1 -164,7 22 'l +2955

SAFRA MILHECTARES ¢ AERA MIL HECTARES
em relacao em relacdo a 22 Safra 2023/24
a 1? safra compensando a queda
2023/24 de area na 1 safra

Produtividade Producao

5.706 kG/HA

em 2024/25

i\ 13,4%

119,8 mILHOES DE

TONELADAS
em 2024/25

em relacao a _ +3,6%
safra 2023/24 » emrelacao a

Fonte: Conab Fonte. Conab safra 2023/24

-r."'.'r"._n.-'.-l"-'-".
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Exportacao

34,0

MILHOES DE Os modelos de previsao da Conab
TONELADAS avaliam as caracteristicas sazonais de ex-
em 2023/24 portacao do cereal com auxilio de uma

projecao de dolar e precos internacionais
'5’6% de milho. Destaca-se que o excedente de
2 el &G & produto disponivel para comercializacao

safra 2023/24 no mundo, acrescido da boa safra norte-

-americana e do menor excedente produ-
tivo brasileiro, deverao resultar em uma
amena reducao das exportacoes de milho
na Safra 2024/25.

Consumo para producao de etanol

+17,3%

‘ em 2024/25

no incremento no consumo de milho para producao de etanol

As usinas de etanol localizadas no cerrado brasileiro projetam aumento de de-
manda em 2025 tanto por etanol, como por graos secos de destilaria (DDG -
Dried Distillers Grains, na sigla em inglés), concentrado proteico subproduto da
producao utilizada na fabricacao de racao animal.

Consumo como insumo na producao de proteina animal

Projecao de
o Brasil devera permanecer como um dos
+3,4% D

maiores fornecedores de carnes para
paises asiaticos e do Oriente Médio.

na producao de
carnes no pais.

|

Fonte: Conab
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Demanda
~ o
87,0 miLHoEs DE +3,3%
TONELADAS S Gz &
safra 2023/24
Fonte: Conab
Precos

PRECO MEDIO EM MT

Foram realizados trés cenarios de precos,: um pessimista, um
otimista e um neutro.

Em meio a todas as variaveis do mercado interno e externo
de milho, a perspectiva € que o preco do grao fique proximo
ao estimado pelo modelo econométrico de séries temporais,
entre o cenario neutro e o cenario pessimista, no primeiro se-
mestre o qual estima um preco médio no MT oscilando entre

R$ 38,00/sc - R$ 48,00/sc

Apesar da perspectiva de recuperacao produtiva no Bra-
sil, a proxima safra mundial de milho devera diminuir em
meio aos atuais reduzidos precos de mercado e, com isso,
os precos deverao tender a valorizar no segundo semestre
de 2025.

Fonte: Conab

Logo: PROJECAO DE
PRECOS OPERANDO NO CENARIO NEUTRO"*
no segundo semestre de 2025

*limitados pelas paridades de importacao do grao

Fonte: Conab
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Rentabilidade

EM CAMPO

(B

MOURAO/PR

MILHO 2" SAFRA
margem liquida sobre
o custo operacional de

28,38%

no cenario neutro
em 2024/25

Estimativa de
+18,73%

de margem liquida sobre
o custo operacional

na safra 2023/24

EM CAMPO VERDE/MT

MILHO 2" SAFRA
margem liquida sobre
o custo operacional de

15,6%

no cenario neutro
em 2024/25

Estimativa de

-5,38%

de margem liquida sobre
0 custo operacional

na safra 2023/24

Projecao de maiores cotacdes no segundo semestre de 2025 (ce-
nario neutro) reflete em perspectiva de aumento da rentabilida-
de da segunda safra de milho no Brasil.

Fonte: Conab

Cenario externo

Area

-0,8%

na safra 2024/25

em relacao

N - T
a =g

safra 2023/24 7 T

@ Conab

Fonte: USDA

Produtividade

+4,2%
na safra 2024/25 g!\

em relacao a
safra 2023/24

Fonte: USDA
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Producao

-0,3%

na safra 2024/25

em relacao a
safra 2023/24

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Demanda

+0,6%

na safra 2024/25

em relacao a
safra 2023/24

Fonte: USDA

Fonte: USDA

Estoques de passagem

ESTABILIDADE EM

310,2 MILHOES DE

TONELADAS

Precos

25,6%

da relacao estoque/
consumo
Fonte: USDA

@ Conab

OSCILACOES NA COTACAO DO MILHO NO MERCADO INTERNACIONAL
reflexo:

das incertezas acerca do clima norte-americano,

do tamanho da safra norte-americana,

da instabilidade da relacao de troca entre o yuan chinés e o dolar
norte-americano,

da capacidade de escoamento da safra ucraniana e

do desempenho das principais economias mundiais.

COTACAO MEDIA NA BOLSA DE CHICAGO

US$CENTS US$CENTS DESVALORIZACAO DE
679,75 378,00 -44,4%
/BUSHEL /BUSHEL entre janeiroe

agosto de 2024
janeiro de 2024

em agosto de 2024
1
Fonte: Refinitiv Eikon
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico 1- Area e producao brasileira (milho) entre 2012/13 e 2024/25 (projetado)

115.648,60 .

20.964,5
20.993,6 .

mil ha
milhoesdetoneladas

PrRoDuUTIVIDADE 2012/ 2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ 2022/ 2023/ 2024/

B W 1B 16 7 18 19 20 2 2 23 24 25
| Milkgtha | 515 | 506 | 540 | 418 | 556 | 486 | 572 | 554 | 437 | 524 | 592 | 552 | 57 |

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab

A projecao de incremento de 0,1% de area da Safra 2024/25 ¢ resultado, prin-
cipalmente, da manutencao da baixa rentabilidade esperada pelo setor, sendo
projetada uma retracao de area da 1a Safra de -4,1% e uma expansao de 1,8% de
area da 27 Safra, resultando em uma area proxima do estavel na consolidacao
das trés safras 2024/25.

- Nos grandes estados produtores de milho na 12 Safra 2024/25, a expectativa de
retracao de area é principalmente resultado da menor rentabilidade da cultura
na comparacao com outras culturas que competem por area.

- No Parana, Minas Gerais e Centro-Oeste, a projecao para a 1% Safra 2024/25 € de

estabilidade, resultado da intensa demanda desses estados tanto para produ-

cao de proteina animal, como para a crescente demanda de milho para produ-
cao de etanol.

@ Conab 718



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Para a 1? Safra 2024/25 € projetada uma leve reducao de producao de -0,4%, na
comparacao com a 1? Safra do ciclo anterior, amenizada pela recuperacao da
produtividade de +3,9%. No entanto, a reducao de area (-4,1%) prevalecera no
resultado de queda produtiva nacional. Com isso, projeta-se uma producao de
23,4 milhoes de toneladas para a 1? Safra 2024/25.

Para a 22 Safra 2024/25 € projetada uma expansao de producao de 4,5%, na
comparacao com a 22 Safra anterior, sendo o crescimento de area resultado do
provavel retorno de areas perdidas na ultima Safra 2023/24, que apresentou
uma queda anual de -4,9%, em meio a deterioracao da rentabilidade do setor.
A perspectiva de area consolidada das trés Safras 2024/25 de milho € de 21,0
mil ha e, em conjunto com uma produtividade projetada de 5,706 mil kg/ha
(acréscimo de 3,4% da produtividade no pais), estima-se uma producao total
do Brasil em 2025 de 119,8 milhoes de toneladas.

Grafico 2 -Quadro de suprimento nacional (milho) entre 2019/2020 e 2024/25

|
|
@
:; |
2
E O
1 d -
2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*
Estoque Inicial 13.186,6 15.312,1 13.515,3 8.095,9 7.068,4 43739
Producao 102.586,4 87.096,8 113.130,4 131.892,6 115.648,6 119.784,4
Importacao 14534 3.090,7 2.615,1 1.313,2 1.900,0 1.900,0
Consumo 67.021,4 71.168,6 74.534,6 79.598,9 84.243]1 87.030,3
Exportacao 34.892,9 20.815,7 46.630,3 54.634,4 36.000,0 34.000,0
Estoque Final 15.312,1 13.515,3 8.095,9 7.068,4 43739 5.028,0
Relacao Estoque/Consumo 22,85% 18,99% 10,86% 8,88% 5,19% 5,78%

Legenda: (*) projecao
Fonte: Conab, ComexStat/MDIC
Nota: Em mil toneladas

@ Conab

Para a Safra 2024/25, ha projecao de aumento do consumo, proxima da média
de crescimento das ultimas trés safras e em linha com a perspectiva da Conab
de aumento na producao de carnes no Brasil e com o crescimento na producao
de etanol de milho de 17,3%.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

- Apesar da expansao da producao nacional, o aumento da demanda interna e o
baixo estoque de passagem refletirao em reducao do volume exportado, sendo
projetado 34,0 milhoes de toneladas. Aléem dos fatores internos, o mercado in-
ternacional tem operado com excedente de oferta, o que corrobora a projecao
realizada neste trabalho.

- Sobre asimportacoes, em razao da manutencao da necessidade de recomposicao
da oferta nacional, projeta-se um volume estavel de 1,9 milhoes de toneladas.

- Apesar do crescimento da producao nacional e da reducao do superavit do se-
tor, o aumento do consumo interno (+3,3%) contribuira para que o estoque de
passagem apresente pequeno ajuste absoluto, sendo esse estimado em 5,0 mi-
Ihées de toneladas ao final de janeiro de 2026.

Producao e quadro de suprimentos - mundo
Grafico 3 - Area e producdo mundiais (milho) entre 2012/13 e 2024/25 (projetado)

1.223,8 1.219,8 B

] S0 B
Il' AN iI

milhoes detoneladas
mil ha

ProDuTIVIDADE 2012/ 2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ 2022/ 2023/ 2024/

13 14 15 16 17 18 19 20 Al 22 23* 24* 25*

| Milkgtha | 491 | 547 | 560 | 541 | 573 | 560 | 586 | 580 | 567 | 589 | 578 | 578 | 602 |

Legenda: (*) projecoes
Fonte: USDA

- A perspectiva para a Safra 2024/25 é de amena reducao produtiva no mundo
de -0,3%, resultado de uma retracao de area de 0,8% e de um crescimento de
produtividade de 4,2%, na comparacao com Safra 2023/24, segundo dados do
USDA.

- Arecuperacao da produtividade na Safra 2024/25 € reflexo do melhor cenario
climatico, haja vista que o fendmeno La Nina, na Safra 2023/24, foi prejudicial
para o desenvolvimento da cultura em importantes paises produtores.
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Grafico 4 - Quadro de suprimento internacional (milho) entre 2019/20 e 2024/25

|
|
: N
(8]
< H
€
310,2
2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*
Estoque Inicial 326,0 313,1 2957 313,7 302,8 308,5
Producao 1125,6 1131,9 1.217,7 11597 1.223,8 1.219,8
Importacao 167,7 184,9 184,7 173,4 188,3 185,8
Consumo 1133,9 1.151,3 11779 1163,8 1.205,8 1.212,6
Exportacao 172,4 182,9 206,5 180,2 200,6 191,5
Estoque Final 3131 2957 313,7 302,8 308,5 310,2
Relacao Estoque/Consumo 27,61% 25,69% 26,64% 26,02% 25,59% 25,58%
Legenda: (*) projecoes
Fonte: USDA

Nota: Em milhoes de toneladas

- Segundo o USDA, é projetada baixa oscilacao nos numeros do quadro de oferta
e demanda da Safra 2023/24 na comparacao com a safra anterior.

- Como reflexo do reaquecimento econdémico no pos-pandemia, a perspectiva &
de incremento da demanda mundial por milho, com um aumento de 0,6% na
Safra 2024/25, na comparacao com a Safra 2023/24.

- Sobre os estoques de passagem mundiais para a Safra 2024/25, a expectati-
va é de ameno incremento (+0,5%), totalizando 310,2 milhoes de toneladas, o
que corresponde a 25,6% de relacao estoque/consumo, sendo este um volume
ainda abaixo dos patamares pré-pandemia, apesar da clara tendéncia de recu-
peracao.

@ Conab 81
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca comercial brasileira de milho entre 2023 e 2025

93635

mil toneladas
milhoes dedolares

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab, ComexStat/MDIC

- Apesar da expectativa de melhora na disponibilidade de milho no pais para a
Safra 2024/25, com a expectativa de leve recuperacao da oferta para a proxima
Safra 2024/25, a continua evolucao da demanda interna devera diminuir o ex-
cedente produtivo e, em conjunto com um mercado norte-americano sobreo-
fertado, devera resultar em uma reducao do volume de vendas internacionais
brasileiras, sendo estimada uma exportacao em 34,0 milhoes de toneladas en-
tre fevereiro de 2025 e janeiro de 2026.

- Para as importacoes, a estabilidade do quadro de suprimento nacional devera
manter estaveis as compras brasileiras de milho de outros paises em 1,9 milhao

de toneladas.
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Precos

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2021/22 e 2023/24 de milho

66,35

39,21
/ \_/___:7&\_)<

25,80 35,42 3,78

RS/sc

US cents/BU

PARIDADES - AGosTo 2023

DEscRICAO UNIDADE RoNDONOPOLIS/MT
Exportacao EUA RS/sc 4186
Importacao Argentina RS/sc 47,82
Taxa de Cambio RS/USS 5,33
Preco ao produtor MT RS/sc 39,31

Fonte: Conab/CME Group

- Em meio a menor disponibilidade de milho, reflexo dos efeitos do fendmeno
La Nina sobre a producao nacional, identificou-se uma significativa valorizacao
do grao em 2021.

- Caberessaltarque, com a recuperacao da producao da 22 Safra 2021/22 de milho
no Brasil, os precos nacionais comecaram uma tendéncia de queda. Ademais,
com a Safra brasileira 2022/23 recorde e, ainda com a perspectiva de excelente
volume colhido nos EUA, identificou-se uma manutencao do viés de baixa das
cotacoes nacionais ao longo de 2023.

- Em 2024, os bons volumes colhidos na Argentina e nos EUA tém dificultado
uma recuperacao dos precos do grao.

- Atualizando a projecao de cambio para o final do ano (Boletim Focus), atual-
mente as paridades de importacao e exportacao tém apresentado valores aci-
ma das cotacoes negociadas internamente no mercado brasileiro.

@ Conab 83



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Grafico 7 - Indices de sazonalidade de preco de milho, entre 2006 e 2023

Fonte: Conab/Cbot

- A sazonalidade dos precos Spot brasileiros acompanha bem o calendario de
colheita do pais, ou seja, reducao dos precos no momento de maior disponibili-
dade, durante a entrada da 22 safra no mercado para comercializacao.

- A sazonalidade dos precos futuros do milho em CBOT responde de maneira
similar, todavia com uma diferenca de dois meses, respeitando o calendario de
colheita americano que se inicia em setembro. E importante destacar que as
cotacoes sao de contratos com vencimentos em dois meses.

Projecoes econométricas

Grafico 8 -Precos nominais das safras 2022/23 a 2024/24 € projecao de precos e ren-
tabilidade de milho

i\\-~\\\\\\\\\____________-_,,/a"\\\________,,,—_____///r\\\\\‘_~\\V//f—___————_i§51 -

RS/sc

Fonte: Conab
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Grafico 9 - Rentabilidade média esperada para o milho

]
18,73%
-5,38% [
]
-5,25%
]
0

Margem Liquida sobre Custo Operacional

Fonte: Conab

O custo de producao utilizado para a 2% Safra 2023/24 foi de marco de 2024,
sendo o utilizado para a 2% Safra 2024/25 o ultimo custo atualizado, que foi o
levantamento atualizado em julho de 2024.

- Para a proxima Safra 2024/2025, com base nos precos projetados pelo mode-
lo econométrico para a 22 Safra, com a referéncia no més de junho de 2024,
estima-se que apenas no cenario pessimista havera margem liquida negativa
sobre o custo operacional no MT. No PR, nos trés cenarios o produtor devera ter
uma margem positiva.

- Apesar do menor custo de producao no MT, os melhores precos comercializa-
dos no PR, em virtude principalmente da proximidade com os portos de escoa-
mento, refletem em melhor perspectiva de rentabilidade da cultura do milho
no estado.

- Em razao da intensa correlacao dos precos nacionais e internacionais e da alta
probabilidade de manutencao de elevada oferta no mercado mundial, ha ele-
vada probabilidade que os precos internos operem mais provavelmente entre o
cenario neutro e o limite inferior do modelo econométrico. Apenas uma inten-
sa quebra produtiva em um grande pais produtor/exportador mundial podera
levar o mercado a operar mais proximo do limite superior.

- E importante destacar a estimativa de melhor rentabilidade na comercializa-

cao da Safra 2024/25 de milho devera ocorrer de forma mais significativa ape-

nas para o milho 22 safra.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Com o consistente aumento do consumo in-
terno do grao e ainda com a recuperacao pro-

MERCADO PARA A jetada da rentabilidade do milho no pais, a es-

PROXIMA SAFRA -
CONCLUSAO

timativa € de leve expansao da area cultivada
do cereal. Cabe ressaltar, todavia, que o cenario
nao atrativo de precos, no momento do plan-
tio, devera ter maior impacto negativo sobre a
definicao da 1? Safra 2024/25, com excecao do
PR, 0 qual possui uma intensa demanda esta-
dual para a producao de carnes.

Analise de fatores e expectativa

FATORES ALTISTAS

Paridades acima dos precos in-
ternos;

FATORES BAIXISTAS

Excelente safra norte-americana;

Aumento da demanda internacional;

Producao argentina em alta;

Significativa perspectiva de au-
mento da demanda interna;

Incertezas acerca do escoamento de milho
ucraniano;

Desvalorizacao da moeda brasilei-
ra;

Yuan desvalorizado, o que pode arrefecer as
compras chinesas;

Produtores bem capitalizados.

Espaco restrito para armazenagem.

Expectativa: O quadro de suprimento de milho devera apresentar compor-
tamento proximo da estabilidade, com amena evolucao dos estoques de
passagem. Em meio a um mercado internacional com excesso de oferta
dos principais exportadores, precos nacionais deverao ter dificuldades de
romper as previsoes do modelo econométrico no cenario neutro.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado

para a préxima safra

« Fator1: Intempéries climaticas;
« Fator 2: Instabilidade cambial;

« Fator 3: Producao de milho no pais muito acima, ou abaixo, do previsto no

presente trabalho;

« Fator 4: Desempenho econdmico mundial.

@ Conab
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SOJA

RESUMO As projecoes aponta~m que o.BrasiI deve expandir a area
plantada e a producao de soja na safra 2024/25, fortale-
cendo sua posicao como o maior produtor e exportador
mundial de soja em grao. Mesmo com a pressao baixis-
ta nos precos nacionais e os desafios de rentabilidade, a
soja continua a ser uma cultura lucrativa e com alta li-
quidez. A crescente demanda global, impulsionada pelo
aumento do esmagamento e pela expansao da produ-
cao de biocombustiveis, tanto no Brasil, quanto interna-
cionalmente, alimenta expectativas de crescimento nas
exportacoes e no esmagamento interno.
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CONJUNTURA ATUAL

Area

+4,42%

em relacaoa
safra 2022/23

46,03 mILHOES
DE HECTARES

emM 2023/24 il e R
Fonte: Conab

Produtividade

3.202 KkG/HA  com destaque para:

em 2023/24
-8,71% & ’
em relacao a

safra 2022/23 +46,21% -18,26%  -24,12%

Fonte: Conab 6 [0S no PR no MS

n Baixa motivada por
problema de restricao
hidrica nos principiais

estados produtores
brasileiros em 2024. _15’74% _10’77% -6,90%
no MT noGO no MATOPIBA

Producao de soja em graos

154,61 MILHOES DE TONELADAS
na safra 2022/23 para

-4,67%

Jeii v e em relacao a
TONELADAS RO safra 2022/23
na safra 2023/24

Fonte: Conab

@ Conab
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Precos

MEDIA DOS PRECOS

NACIONAIS
de janeiro a julho de 2024

-13,53%

em relacao ao mesmo
periodo de 2023
Fonte: Conab

Rentabilidade

€m marco 2024

n Baixa motivada por:

- Oferta mundial maior
que a demanda;

- elevada relacao esto-
que consumo mundial
e dos EUA.

Motivado pela queda de 49% nos precos dos

+25%

fertilizantes em 2024, comparado a 2023.

em relacao ao mesmo
periodo de 2023

Balanca comercial (exportacoes)

Fonte: Conab

Estimativa de

- 92,43 miLHOE

S DE -9,26%

-
o TONELADAS em relacao a 2023
S
.- exportadas em 2024 *Em funcao de uma menor safra
Fonte: ComexStat/MDIC e projecoes Conab colhidaem 2024

@ Conab
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Esmagamentos

EXPECTATIVA DE PROCESSAMENTO EM 2024

+0,53% Em relacao a 2023

menores exportacao de

OLEO DE SOJA
em 2024

-40%

entre janeiro e julho
de 2023 e 2024

aumento do
PERCENTUAL DE

BIODIESEL AO DIESEL
de 12% para 14%

Fonte: Conab

@ Conab
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Area

41,40
MILHOES DE
HECTARES

na safra
2024/25

+2,98%

em relacao
a safra 2023/24

Fonte: Conab

Produtividade

3.202KG/HA

na safra 2024/25

+9,56%

em relacao
a safra 2023/24

*Recuperacao apos problemas
climaticos nos principais esta-
dos produtores brasileiros.

Fonte: Estimativas Conab

@ Conab

Produtividade média
brasileira deve passar de

na safra 2023/24 para

3.508 kG/HA*

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

com destaque para:

[

+2,60% +1,13% +1,23%
no MT no RS no PR
+2,12% +4,97%
no GO no MATOPIBA
Producao

Deve passar de
147,38 MILHOES DE

. TONELADAS
' nasafra 2023/24 para

Far ;\r\"rr , V“

" 166,28
MILHOES DE
TONELADAS

na safra 2024/25

+12,82%

em relacao
a safra 2023/24

A MAIOR DA SERIE
HISTORICA NOS
PRINCIPAIS ESTADOS
PRODUTORES
BRASILEIROS

Fonte: Conab
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Projecao de precos

Estimativa de
BAIXA

motivada por

de aproximadamente
0,
-5%

Fonte: Conab na comparagao com 2024

Rentabilidade

Queda de rentabilidade*
no MT

nos precos nacionais, com desvalorizacao maior excedente

de producao e
elevados estoques
mundias.

Em razao da expectati-

-3,53%

na comparacao entre maio/2024 e o
esperado para maio/2025

MARGEM LIQUIDA SOBRE O Passando de
CUSTO OPERACIONAL NO MT: 15,35%
em 2024
Esmagamentos

+7’9% passando de

em relacao 52,53 MILHOES DE
a safra 2023/24 TONELADAS
na safra 2023/24

Principais motivos:

Fonte: Conab

vade queda dos precos
nacionais em 2025.

para
15,05%

em 2025,

Fonte: Conab

56,72 MILHOES DE

TONELADAS

na safra 2024/25

Expectativa de aumento do percentual de biodiesel ao diesel;
Elevada exportacao de oleo e farelo de soja;
Aumento do consumo de farelo para uso na alimentacao animal.
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Exportacoes

Estimativa de exportacao de

+13,33% .

o 92,43 MILHOES DE TONELADAS
€m relacaoa na safra 2023/24
safra 2023/24 para

104,76 MILHOES DE TONELADAS

na safra 2024/25

Fonte: ComexStat/MDIC e a projecoes Conab

u Em funcao de uma safra recorde no Brasil e de uma maior demanda ex-
portadora, o Brasil desponta como maior player exportador mundial.

Estoques de passagem

44,4% Estimativa de estoque de
em relacio 3,08 MILHOES DE TONELADAS
a 2024 em 2024
TR e para
ot @aie 4,5 MILHOES DE TONELADAS
em 2025
Cenario externo
Area mundial Produtividade
+4’z4% Produtividade média deve passar de

em 2025

2,83 MIL KG/HA +3,89%

na safra 2023/24

em relacao a
para safra 2023/24

nte: USDA,agost e 2024 2,94 MIL KG/HA

na safra 2024/25  Fonte:USDA
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Producao de soja em graos

+8,50% Estimativa de produgj?\o mundial de
e relacio 3 395,41 MILHOES DE  MAIORES
safra 2023/24 TONELADAS PRODUTORES &
e na safra 2023/24 MUNDIAIS DE SOJA it
vty . para _
; N 1° Brasil 39,42%
Fonte.USBA' ' 428’7 MILHOES DE 2° Estados Unidos 29,13%
' TONELADAS _
na safra 2024/25 3° Argentina 11,90%

Precos da soja em graos

Precos médios na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT), passando de

no periodo de janeiro a julho de 2024
em relacao a

para
us$ 371,51/su safra 2023/24

no mesmo periodo em 2025

Fonte: CME Group

Relacao estoque/consumo
mundial de

Principais motivos:

- Recorde de producao mundial;

- Oferta mundial maior que a demanda,
gerando excedente de producao;
- Alta na relacao estoque consumo mundial.

Expectativas:

33,34%

A maior desde a safra 2018/19
no auge da guerra comercial
entre EUA e China

Fonte: Relatorio USDA, agosto/2024

Ha uma pressao baixista sobre os precos internacionais ocasionada por
uma estimativa de oferta muito acima da demanda e de estoques de pas-
sagem elevados para a safra 2024/25. Cabe pontuar que, caso haja proble-
mas climaticos nos Estados Unidos, Brasil e Argentina, os precos podem

voltar a subir.

@ Conab
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Importacées mundiais

passam de para
176,9 miLhoes b 177,28 mILHOES DE
TONELADAS TONELADAS
na safra 2023/24 na safra 2024/25
Fonte: USDA
China continua a ser maior importador, com
109 MILHOES DE TONELADAS e
ou 61,49% do total importado na safra 2024/25 w
Consumo

passando de

para
+5,179 ~ =
emsz’oz % 383,0 miLHOEs D 402,8 mILHOES DE
° TONELADAS TONELADAS
na safra 2023/24 na safra 2024/25
1° China 29,71% 103 MILHOES DE TONELADAS J
2° Estados Unidos 19,04% 66 MILHOES DE TONELADAS
3° Brasil 15,58% 54 MILHOES DE TONELADAS o
4° Argentina 1,57% 40 MILHOES DE TONELADAS esmagda.d?r
Fonte: USDA s

Exportacées mundiais

Aumento das exportacoes mundiais, passando de

177,3 MiLHOES DE |, 181,2 MILHOES DE

TONELADAS TONELADAS
na safra 2023/24 na safra 2024/25
| .
1° Brasil 57,94% 105 MILHOES DE TONELADAS IR ex;gart'z(rjor
2° Estados Unidos 27,78% 50,35 MILHOES DE TONELADAS mundial
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Oferta e demanda

O Cenario para 2025 é de PRODUCAO RECORDE,

com uma oferta maior que a demanda e estoques
mundiais elevados.

Fonte: USDA

Estoques de passagem

¢

EUA BRASIL CHINA
Estoques Estoques Estoques
bastante apertados recordes
elevados

Fonte: USDA
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Producao e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Area e producao brasileira de soja em graos entre 2011/12 € 2024/25

154,6 .
|

147,4

milhdes ha
milhoes detoneladas

395 415 441 460 474

PRODUTIVIDADE 2011/ 2012/ 2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ 2022/ 2023/ 2024/

12 13 14 15 16 15 18 19 20 A 22 23 24 25*
| Mil kg/ha 2,65 | 294 | 286 | 3,03 | 288 | 3,39 | 351 | 3,34 | 338 | 353 | 3,03 | 351 | 3,20 | 3,51

Legenda:(*) Projecao
Fonte: Conab (08/2024)

- Pelo segundo ano consecutivo, a queda nos precos internacionais e nacionais
limita a expansao da area de plantio de soja. Para a safra 2024/25, espera-se um
aumento de 2,98% na area plantada, totalizando 47,40 milhoes de hectares.

- Destaque para o aumento de area de 2,60% no Mato Grosso, 1,23% no Parana,
1,13% no Rio Grande do Sul e 2,712% em Goias.

- A produtividade meédia brasileira na safra 2024/25 deve aumentar 9,56%, pas-
sando de 3.202 kg/ha para 3.508 kg/ha, apos problemas climaticos nos princi-
pais estados produtores brasileiros na safra 2023/24.

- Impulsionada por um aumento na area plantada e pela expectativa de uma
melhor produtividade, a producao nacional deve crescer 12,82%, com estimati-
va de alcancar 166,28 milhées de toneladas.

- A maior parte do aumento de area para safra 2024/25 origina-se de areas de
pastos degradados ou area de pousio.
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Grafico 2 - Quadro de suprimento nacional entre 2020/21 € 2024/25

mil toneladas

139,4

—

154,6

147,4

166,3

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*
Estoque Inicial 4,2 9,3 6,0 3,3 3,1
Producao 139,4 125,5 154,6 1474 166,3
Importacao 0,9 04 0,2 0,8 0,2
Consumo 49,0 50,6 55,6 56,0 60,3
Exportacao 86,1 78,7 101,9 92,4 104,8
Estoque Final 9,3 6,0 3,3 3,1 4.5

Relacao Estoque/Consumo

19,07%

11,78%

5,93%

551%

7,39%

Legenda:(*) Projecao
Fonte: Conab, Secex, Abioive, Sidiracoes.Anp

@

Com o Brasil consolidando sua posicao como maior exportador mundial e com o
aumento da producao e da demanda exportadora, estima-se que o pais expor-
tara 104,76 milhoes de toneladas de soja em graos em 2025, um aumento de
13,33% em relacao a 2024.
Com a previsao de aumento do percentual da mistura de oleo de soja para bio-
diesel e aumento de consumo de farelos para alimentacao animal, a estimativa
€ de que o consumo total passe de 56 milhoes de toneladas para 60,30 milhoes

de toneladas.

Devido a crescente demanda interna e externa, os estoques de passagem devem
permanecer apertados, estimados em apenas 4,5 milhoes de toneladas.

Conab
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Producao e quadro de suprimentos - mundo

Grafico 3 - Area e producdo mundiais entre 2013/14 e 2024/25

1398 4287

//_/_—\/’/’;il

PrRoDUTIVIDADE 2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ 2022/ 2023/ 2024/

milhdes detoneladas
milhoes ha

14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25*
| Mil kg/ha 2,50 2,70 2,62 2,91 2,75 | 2,88 | 276 2,85 2,74 2,76 2,83 2,94

Legenda:(*) Projecao
Fonte: USDA

- O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) estima um aumento
de 4,24% de area mundial de soja em graos para a safra 2024/25.

- Ap6s uma quebra de produtividade no Brasil e nos Estados Unidos na safra
2023/24, a produtividade tera um incremento de 3,89%, passando de 2.830 kg/
ha para 2.940 kg/ha na safra 2024/25.

- Apesar dos desafios climaticos, o mundo deve alcancar uma safra recorde de
soja em graos pelo terceiro ano consecutivo. Para a safra 2024/25, a producao
esta estimada em 428,7 milhoes de toneladas, representando um aumento de
8,50% em comparacao com a safra 2023/24.

Grafico 4 - Quadro de Suprimento Internacional entre 2019/20 e 2024/25

59339, 33.34%
26.77% 2747% ==

2643% 25.28%

| Lol ol Bl -

continua

milhoes t
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2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25*
Estoque Inicial 14,2 95,1 98,3 92,6 100,7 12,4
Producao 3414 369,2 360,5 378,5 394, 4287
Importacao 165,3 166,2 154,5 167,8 176,9 1773
Consumo 360,0 367,1 366,2 366,5 383,0 4028
Exportacao 165,8 165,2 154,4 171,8 177,3 181,2
Estoque Final 95,1 98,3 92,6 100,7 1m2,4 134,3
Relacao Estoque/Consumo 26,43% 26,77% 25,28% 27,47% 29,33% 33,34%

Legenda:(*) Projecao
Fonte: USDA

Nota: em milhoes de toneladas

@

Apesar de uma queda de 2,24% nas importacoes chinesas, que representam
61,49% das importacoes globais, as importacoes mundiais de soja em graos
devem crescer 0,20% na safra 2024/25. Esse aumento sera impulsionado por
um crescimento de 5,80% nas importacoes da Unido Europeia (responsavel por
8,23% do total importado) e por um incremento de 3,97% nas importacoes de
outros paises.

As exportacdoes mundiais da safra 2024/25 devem aumentar 2,21%, sendo o
Brasil responsavel por 57,04% das exportacoes mundiais, seguido dos Estados
Unidos com 27,79% e da Argentina com 3,75%.

Com o aumento da populacao global, o consumo mundial de soja deve crescer
5,17%, passado de 383 milhoes de toneladas para 402,8 milhées de toneladas,
impulsionado principalmente pela expansao da producao de biodiesel, pelo
maior uso de 6leo de soja na alimentacao humana e pelo aumento da deman-
da por proteina vegetal na nutricao animal.

A producao mundial é 25,9 milhoes de toneladas maior que o consumo, produ-
zindo um estoque recorde e pressionando negativamente os precos interna-
cionais.
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Balanca comercial - Brasil

Grafico 5 - Balanca comercial brasileira entre 2023 e 2025

Fonte: Conab e MDIC

milhoestoneladas
bilhces dedolares

- Comoaumento da oferta e a expectativa de crescimento da demanda mundial
para a safra 2024/25, as exportacoes de 2025 devem ser 13,33% superiores as de
2024, passando de 92,4 milhdes de toneladas para 104,8 milhoes de toneladas.

- Na safra atual, apesar do Brasil ter aumentado suas exportacoes em 4,05%
entre janeiro e julho de 2024, a queda nos precos internacionais e os prémios
negativos nos portos impactaram negativamente o desempenho da balanca
comercial brasileira. De janeiro a julho de 2024, o Brasil exportou 75,40 milhoes
de toneladas de soja em graos, gerando 32,90 bilhoes de ddlares em receitas de
exportacao. No mesmo periodo de 2023, o pais havia exportado 72,46 milhoes
de toneladas, com um valor total de 38,09 bilhoes de délares.

- Atendéncia de queda nos precos internacionais, impulsionada por uma oferta
mundial elevada, pode impactar negativamente o desempenho da balanca co-
mercial em 2025.

- A China deve continuar a ser o maior importador de soja brasileira em 2025,
com 74% do total exportado.

- Asimportacoes de soja em graos devem continuar baixas e pontuais.
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Precos

Grafico 6 - Precos nominais e minimos das safras 2021a 2024

%ﬁ% -

RS/sc

DEscrICAO

PARIDADE DE IMPORTACAO DE SOJA - JULHO 2024

UNIDADE

PARANAGUA/PR
((ze]:)]

CASCAVEL/PR -
PARANAGUA/PR

SORRISO/MT -

SANTOS/SP

Uss/t.

PAsso FUNDO/RS -

Rio GRANDE/RS

Rio VERDE/GO -
SANTOS/SP

Paridade Porto (F.O.B.) R$/60KG 142,30 128,81 121,91 130,68 121,25
Precos ao produtor R$/60KG 120,13 121,02 120,97 116,09
Preco Porto (C.I.F.) R$/60kG 139,64
Precos Bolsa de Valores de Chicago USCESNTS/BU 1119 1119 1.119 1119 1119
Taxa de Cambio R$/US$ 5,54 5,54 5,54 5,54 5,54

Fonte: Conab, MDIC, CMEGroup e Banco Central
Nota: Os municipios indicados representam os estados de MT, PR, RS e GO que soma aproximadamente 66% da producao

de soja brasileira.

- Os precos na Bolsa de Valores de Chicago (CBOT) tém cotacoes baixistas em
2024, decorrente da estimativa de excedente de oferta mundial.

- A média dos precos CBOT, de janeiro a julho de 2023, foi de US$ 542,93/%, ja a
média das cotacoes em Chicago, de janeiro a julho de 2024, foi de US$ 433,46/t,
baixa de 20,19% entre os dois periodos.

- Apesar de uma media ainda negativa de UScents -15,14/bu, 0os prémios no porto de
Paranagua-PR, entre janeiro e julho de 2024, registraram um aumento em compa-
racao ao mesmo periodo de 2023, quando os prémios eram de UScents -66,47/bu.

- Ododlar registrou um aumento de 2,28% entre janeiro e julho de 2024 em com-
paracao ao mesmo periodo de 2023.

- Mesmo com a valorizacao do dolar e com o0 aumento dos prémios nos portos,
a acentuada queda nos precos internacionais resultou em uma reducao dos
precos no mercado nacional. Consequentemente, o preco médio ponderado da
soja em graos no Brasil, entre janeiro e julho de 2024, € -13,53% inferior ao do
mesmo periodo de 2023, com uma média Brasil de R$ 128,35/60kg em 2023 e de
RS 110,98/60kg em 2024.

@ Conab
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Grafico 7 -indices de sazonalidade de preco da soja, entre 2005 e 2023

—

- Asazonalidade dos precos internacionais normalmente acompanha a sazona-
lidade da safra americana. Com altas na época de entressafra e baixas na época
de safra americana.

- Asazonalidade dos precos nacionais normalmente acompanha a sazonalidade
da safra brasileira. Com baixa na época de entrada de safra e altas nas épocas
de entressafra brasileira.

Fonte: Conab

Precos futuros, custo e rentabilidade

Grafico 8 - Cotacoes futuras de soja na Bolsa de Valores de Chicago

378.25
375.70 377.08 375.56

37055 371.51
364.84
358.60 I

A média estimada em agosto dos precos futuros da soja na Bolsa de Valores de
Chicago para 2025 foi de USS 371,51/, representando uma queda de 14,27% em
relacao aos precos de primeira entrega de 2024, que foram de US$ 433,34/1.

uss$/t

Fonte: Conab
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Grafico 9 - Margem liquida sobre o custo operacional em MT

H
15,35% (]
2118%

Fonte: Conab
Nota: Médias dos vencimentos dos contratos futuros de 2025, cotados entre os dias 12/08 e 16/08/2024.

- No Mato Grosso, a perspectiva de rentabilidade para a safra 2024/25 (margem
liquida sobre o custo operacional) é estimada em 15,05%. Este resultado é1,95%
menor que a média da rentabilidade calculada na safra 2023/24.

- Aqueda nas margens liquidas do custo operacional para Mato Grosso em 2025
deve-se a expectativa de queda dos precos internacionais.

Projecao de preco médio para proxima safra no MT

Limite inferior: Media: Limite superior:

R$ 97,48 /sc R$ 105,46/sc R$ 113,65 /sc

- Ha uma pressao baixista sobre os precos internacionais, ocasionada por uma
estimativa de oferta muito acima da demanda e de estoques de passagem ele-
vados para a safra 2024/25.

- Estimativa de safra recorde nos Estados Unidos, no Brasil e na Argentina faz
pressao baixista nos precos.

-« No Brasil, uma safra recorde pode ocasionar uma pressao baixista sobre os pre-
COS nacionais, com possiveis prémios de portos negativos e de fretes elevados,
como ocorrido em 2024.

- Com isto, projeta-se para o primeiro semestre de 2025 precos de RS 105,46/sc,
valor 5% abaixo do praticado no mesmo periodo de 2024 (R$ 121,02/5¢).
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Quadro1- Cenarios de paridades em 2025 (Sorriso/MT) - R$/60kg

5,00 5,20 5,30 5,40 5,50 5,60 5,70
850 80,27 84,08 85,99 87,90 89,81 91,72 93,62
900 85,69 89,72 91,74 93,75 95,77 97,79 99,80 =
950 91,10 95,35 97,48 99,60 101,73 103,86 105,98 g
1.000 96,52 100,99 103,22 105,46 107,69 109,92 112,16 g
1.050 101,94 106,63 108,97 11,31 113,65 115,99 118,34 g
1.100 107,36 112,26 14,7 17,16 119,61 122,06 124,51 E
@ 1.150 12,78 117,90 120,46 123,01 125,57 128,13 130,69 :g
1.200 118,20 123,53 126,20 128,87 131,53 134,20 136,87 -
1.250 123,62 129,17 131,94 134,72 137,50 140,27 143,05

Fonte: Conab

A expectativa de precos nacionais futuros considera apenas a paridade de expor-
tacao, baseada em precos internacionais e prémios futuros que podem variar de-
vido a problemas climaticos e outros fatores. Além disso, nao leva em conta um
basis (prémios) municipal que pode ser maior que o da paridade, influenciando os
precos do estado de forma positiva ou negativa.

Expectativa: A estimativa € de que os precos do primeiro semestre de 2025
fiquem abaixo do praticado no primeiro semestre de 2024.
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PERSPECTIVA DE Com o excedente de producao mundial e os

elevados estoques de passagem nos Estados

MERCADO PARA A Unidosenomundo, espera-se que 0s precos in-

ternacionais permanecam em queda. Essa ten-

PRéXIMA SAFRA - déncia deve impactar negativamente os precos

~ de paridade do mercado nacional, resultando
CONCLUSOES em margens de rentabilidade mais apertadas

EEE em 2025.

Apesar da previsao de queda nos precos nacio-
nais, a soja continua sendo uma cultura renta-
vel. Esse cenario de rentabilidade sustenta a ex-
pectativa de um aumento na area plantada para
a safra 2024/25, com um crescimento projetado
de 2,98%. Com essa expansao, a producao total
de soja deve subir de 147,4 milhdes de toneladas
para 166,3 milhoes de toneladas.

O aumento da demanda mundial por soja, alia-
daoao crescimento da producao brasileira, suge-
re um incremento significativo nas exportacoes
do Brasil. Em 2025, estima-se que as exportacoes
brasileiras alcancem 104,8 milhoes de toneladas,
representando um aumento de 13,33% em rela-
Cao ao ano anterior.

Alem disso, com a expectativa de aumento do
percentual de biodiesel adicionado ao diesel e a
crescente demanda por proteina vegetal, proje-
ta-se um aumento no volume de esmagamento
de soja. Esse volume deve atingir 56,72 milhoes
de toneladas em 2025, refletindo um crescimen-
to de 7,9% em comparacao ao ano anterior.
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Analise de fatores e expectativa

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Aumento do consumo Oferta mundial acima da demanda.

mundial em 2025. Elevado estoque de passagem mundial.

Aumento da deman- Perspectiva de aumento dos estoques de passagem norte-
da importadora para -americanos para a safra 2024/25.

2025. Provavel aumento significativo da safra sul-americana

em 2025,

Producao nacional recorde.

Desvalorizacao do dolar.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para a proxima safra

« Fator1: Problemas climaticos na safra norte-americana e sul-americana.

- Fator 2: Reducao dos esmagamentos mundiais, principalmente na China, nos Es-
tados Unidos, no Brasil e na Argentina.

- Fator 3: Reducao significativa da area colhida e da producao nos Estados Unidos,
no Brasil e na Argentina.

- Fator 4: Valorizacao/desvalorizacao significativa do ddlar.

- Fator 5: Queda ou aumento significativo dos precos dos subprodutos farelo e
6leo de soja.

- Fator 6: Queda ou aumento significativo de outras commodities como, por exem-
plo, o petroleo.
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BOVINOS

RESUMO Cqm 0 pico do processo de descarte de fémeag sendo
atingido em 2024, fruto do atual momento do ciclo pe-
cuario, a oferta de carne tende a ser recorde em 2024,
superando as 10,2 milhoes de toneladas produzidas.

Ja para 2025, espera-se inicio do movimento de reversao
do ciclo, onde havera crescimento gradual da retencao
de fémeas e uma menordisponibilidade de animais para
abate no médio e longo prazo. Esta tendéncia pode ser
corroborada pelo atual cenario de precos da reposicao,
que cessou 0 movimento de queda e esta estabilizado
desde o ultimo trimestre de 2023.

Em relacao ao mercado externo, vemos a China conti-
nuando a reduzir sua demanda, forcando os exportado-
res a redirecionarem suas vendas para outros mercados,
aumentando a competicao e, em alguns casos, levando
a uma reducao na producao de alguns paises.

@ Conab 109




PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Abates

CABECAS

em 2023

+13,6%

em relacao

a 2022
Fonte: IBGE

Producao de carne

9,5 MILHOES DE

TONELADAS
em 2023
+9,7%
em relacao
e Comal: a 2022
Exportacao

3,0 MILHOES
DE TONELADAS

em 2023

ESTABILIDADE

em relacao
a2022
Fonte: Secex

@ Conab

34,1 MILHOES DE

Acumulado
de 2024

+18,7%

em relacao
a0 mesmo
periodo de
2023

Disponibilidade per capita

32,1kc/
HABITANTE/
ANO

+13,8%

em relacao a 2022

Fonte: Conab

Acumulado n

de 2024 Aumento forte,
o .

+28,1A) p0|sbhouveh‘ )

em relacao embargo chines
’ no inicio de 2023,

ao mesmo N

iodo d diminuindo os
periodo de embarques.
2023
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

Cenario externo

Producao de carne

60,7 MILHOES DE o : _d .
] TONELADAS Estados Unidos 12.142 miLH6es e ToNELADAS

equivalentes - 2° Brasil 11.350 miLHOES DE TONELADAS
4 de carcaca .
S ’ 3° China 7.800 MiILHOES DE TONELADAS
Sasan cm 2024
I' -I 3(y 4° Uniao Europeia 6.500 miL+H3Es DE TONELADAS
: +1,57 .
Fonte: USDA em relacio 5° India 4.570 miLHGES DE TONELADAS
d 2023 Ly Os trés somam mais da
metade da producao mundial
Consumo

BRASIL
3° 4°
maior em consumo médio
consumidor per capita
mundial
Fonte: USDA
Exportacao
L MAIOR
1° Brasil
" EXPORTADOR
2° Australia
30 i 26% das
India exportacoes
mundiais
Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Producao
9,8 MILHOES DE
TONELADAS
10,2 +7,4%" em 2025
MILHOES DE  em relacio -4,3%

TONELADAS 22023

g S em 2024 *Reflexo do

=N momento de alta
do ciclo pecuario.

em relacao a 2024

*inicio do movimento de rever-
sao do ciclo pecuario, apos inten-
so descarte de fémeas

Fonte: Estimativas Conab

Precos

COTA(;(SES DO BOI GORDO PAGO AO PRODUTOR

em meados de 2025

e 1 MEDIA DE o,

gk +20%

AN R$ 278 /@ em relacao a meados de 2024
il

Fonte: Estimativas Conab

Exportacao

3,6 MILHOES DE 3,7 MILHOES DE
TONELADAS TONELADAS
equivalentes de carcaca equivalentes de carcaca
em 2024 em 2025
+17,8% +2,5%
em relacao em relacao
a 2023 a 2024

Fonte: Estimativas Conab
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Rebanho e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1-Rebanho e abates 2010 a 2025

37,8

\/\/\"A)O o

Fonte: Conab

Rebanho (milhdes de cabecas)
Abates (milhdes de cabecas)

- Apods aumentos nos abates em 2022 e 2023, 0 ano de 2024 caminha para mais
um aumento robusto frente ao ano anterior, marcando o pico do descarte de

fémeas.
- Para 2025 ja € esperado o inicio do processo de reversao do ciclo, com abates ja

dando sinais de diminuicao.
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Tabela1- Suprimento de carne bovina — Brasil 2019 a 2025

DISCRIMINACAO 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025 VARIACAO
25/24
Rebanho 214.690,0 | 217.836,3 | 224.602,1 | 234.352,6 | 233.390,8 | 229.957,6 | 225.903,4| -1,8%
(1.000 cabecas)
Producéo de carne 8.866,1 | 84927 | 83285 | 86737 9.516,7 | 10.220,9 | 9.783,6 -4,3%
(1.000 t equiv. carcaca)
Importacao 49,7 62,7 70,7 80,6 61,5 62,5 62,1 -0,5%
(1.000 t equiv. carcaca)
Exportacao 24828 | 26909 | 24782 | 3.0180 3.029,8 3.5715 3.659,3 2,5%
(1.000 t equiv. carcaca)
Disponibilidade interna 6.433,0 | 58645 | 59210 5.736,3 6.548,4 6.711,9 6.186,4 -1,8%
(1.000 t equiv. carcaca)
Populacao 199,9 200,9 202,0 203,1 204, 205,2 206,2 0,5%
(milhoes de hab.)
Disponibilidade per capita 32,2 29,2 29,3 28,2 32,1 32,7 30,0 -8,3%
(kg/hab./ano)

Fonte: Conab/IBGE/Secex
Nota: *Para 2024 e 2025 - Estimativas Conab.

- Apos embargo chinés a carne brasileira no inicio de 2023, espera-se para 2024
recuperacao plena, superando 3,5 milhées de toneladas embarcadas. Apesar
do aumento de volume, a receita obtida segue praticamente estavel, fruto da
diminuicao dos precos causada sobretudo pela retracao da demanda chinesa.

- ApOs o pico de descarte de fémeas em 2024, para 2025 espera-se reversao do
ciclo, com estabilidade ou queda moderada dos abates, e consequentemente
da producao de carne.

- Acombinacao de estabilidade/retracao da producao com ampliacao das expor-
tacoes tende a acarretar em diminuicao da disponibilidade interna, na ordem
de 500 mil toneladas a menos.
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Quadro de suprimentos - mundo

Tabela 2 - Suprimento de carne bovina — mundial 2019 a 2024

DISCRIMINACAO 2019 2020 2021 2022 2023 2024*  VARIACAO
25/24
Rebanho (1.000 cabecas) 929.556 | 937.488 | 940.077 | 943.741| 940.788 | 935.807 -0,5%
Producao de carne (1.000 t equiv. carcaca) | 58457 | 57.636 | 58358 | 59324 | 59.963 60.438 0,8%
Importacao (1.000 t equiv. carcaca) 9.079 | 9.690 9.948 10.248 | 10.349 10.897 53%
Exportacdo (1.000 t equiv. carcaca) 11.378 11.230 11.440 12.035 12.183 12.747 4,6%
Consumo (1.000 t equiv. carcaca) 56.173 | 56.048 | 56.872 57.486 58.209 58.638 0,7%
Populacao (bilhdes de hab.) 776 7,82 7,91 7,98 8,05 8,12 0,9%
Consumo médio per capita (kg/hab./ano) 7,23 716 719 7,21 7,24 7,22 -0,2%

Fonte: USDA/FAO

- A reducao das importacoes de carne pela China tem causado uma realocacao
do comércio global com outros paises, ajustando suas estratégias de mercado.
Os exportadores estao buscando novos mercados para compensar a queda na
demanda chinesa.

- Estados Unidos surge como importante importador, apesar de grande produtor.
Com a producao doméstica de carne bovina nos EUA prevista para ser a mais bai-
xa desde 2018, as importacées devem aumentar para 15% do comércio global.

- As exportacoes globais de carne bovina devem superar 12,3 milhoes de tone-
ladas, com aumentos significativos na Argentina, Australia, Brasil e india, que
compensam a queda nas exportacoes dos EUA. O Brasil deve continuar como o
maior exportador mundial.
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Exportacoes - Brasil

Grafico 2 - Exportacoes brasileiras entre 2023 e 2025

i

Volume (mil t. eq. carcaca)
Valor (milhoes de USS)

Fonte: Conab/ComexStat

- Espera-se que a demanda firme de parceiros comerciais importantes, como
FUA, Emirados Arabes Unidos e Filipinas, sustente as exportacoes brasileiras.

« A carne bovina brasileira possui competitividade de precos no cenario interna-
cional, quando comparada a grandes paises exportadores. Além disso, o atual
cenario cambial brasileiro tende a favorecer as exportacoes.

Abates

Grafico 3 - Abates

Cabecas

Fonte: IBGE/Conab
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- Fatores como avancos em técnicas de manejo, melhoramento genético e nutri-
cao animal tém contribuido para o encurtamento do ciclo, melhorando a pro-
dutividade média do rebanho brasileiro.

- Para 2024, espera-se o fechamento do ano com alta nos abates superior a 10%,
quando comparada a 2023, superando a marca de 37 milhoes de cabecas aba-
tidas.

- Ja para 2025, o cenario que se desenha € de um inicio de retracao nos abates,
sobretudo no segundo semestre, com tendéncia de estarem mais proximos ao
limite inferior do modelo de previsao.

- Contudo, a previsao de precos mais comedidos para os insumos de racao ani-
mal, sobretudo milho e soja, podem gerar uma intencao de confinamento que
consiga suprir parte desta lacuna de oferta.

Precos

Grafico 4 - Preco do boi gordo

R$/@

Fonte: Conab

- Em 2024, a demanda interna permanece robusta, impulsionada por precos
competitivos e melhorias no nivel de emprego.

- O preco do bezerro, que também € um indicativo de momento do ciclo pecua-
rio, cessou 0 movimento de queda e segue em estabilidade, e em alguns esta-
dos opera até em alta.

- Cenario parecido pode ser observado nos precos da vaca gorda, que apesar de
ainda estar em queda, observa desvalorizacées cada vez menores.
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PERSPECTIVA DE MERCADO
PARA 2024 E 2025
CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de
bovinocultura de corte

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Diminuicao no ritmo de Diminuicao das importacoes chinesas e de
abates outros destinos importantes como Emirados
Indicadores macroecono- Arabes e EUA

micos em alta, como PIB Oscilacoes negativas nas carnes concorrentes

e diminuicao do desem-
prego, que melhoram a
demanda

Boa safra de milho e soja, diminuindo custo
sobretudo dos confinamentos

n Expectativa: Projeta-se cenario de estabilidade/leve queda nas cotacoes nacionais do boi
gordo.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2024 e para 2025

 Fator1: Mudancas significativas na conjuntura macroecondmica mundial,
fruto de eleicoes nos EUA e/ou continuidade dos conflitos no Oriente Médio e
Ucrania.
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FRANGO

RESUMO O cenario atual da avicultura de corte apon’ga para um

bom fechamento do ano de 2024, com o avicultor per-
cebendo margens confortaveis da atividade. Indicadores
econdmicos nacionais como crescimento do PIB e redu-
cao do desemprego geram uma demanda domeéstica
mais aquecida, o que termina por permitir certos avancos
no preco do frango vivo.

Este cenario, aliado ao bom ritmo das exportacoes e uma
conjuntura de custos controlados, fruto dos menores pa-
tamares de precos de graos, culminam numa prospeccao
otimista para o mercado de carne de frango em 2025, 0
que pode ser uma boa noticia diante de um cenario de
possivel diminuicao de oferta da carne bovina.

No geral, o mercado de carne de frango permanece ro-
busto, com perspectivas de crescimento continuo tanto
na producao quanto no consumo global. A dinamica co-
mercial reflete a importancia do Brasil como fornecedor-
-chave, enquanto a China continua a ser um dos princi-
pais consumidores e importadores globais.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Alojamento

6 88 BILHOES DE
PINTINHOS

em 2023

+0,3%

em relacao
32022

.
'
‘,.l &

Fonte: Apinco

Producao

14,9 miLHOES DE
TONELADAS

em 2023

+1,0%
em relacao
32022

Fonte: Apinco

Exportacao

5,0 MILHOES
DE TONELADAS

em 2023

+7,7%

em relacao
a 2022

@ Conab

60 9 MILHOES DE

MATRIZES DE
CORTE

em 2023

+8,1%
em relacao
a 2022

Fonte: ABPA

8
4 4

Disponibilidade per capita

48,6 G/

HABITANTE/ANO

em 2023

-2,5%
em relacao
a 2022

Fonte: Conab

acumulado de 2024

-0,1%

em relacao ao mesmo
periodo de 2023

Fonte: Secex
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Cenario externo

Producao

Producao mundial de

~ o
105,2 MILHOES DE +1,6/o~
TONELADAS/ANO em relacdo

a 2023 |

em 2024 !gi |

1° Estados Unidos 21.250

2° Brasil 15.100

3° China 15.000 Quase metade da

producao mundial

4° Uniao Europeia 11.200
5° RuUssia 4.950 Fonte: USDA

Importacao ] Exportacao
. . 36% das exportacoes
Mais de 1° Brasil mundiais
10% 2° Estados Unidos
dovo'“.m? tOtal, 3° Uniao Europeia
comercializado é
destinado ao Japao Fonte: USDA
Maior importador mundial
Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Producao de carne

15,2 MILHOES 15,5 MILHOES
DE TONELADAS DE TONELADAS
produzidas produzidas
em 2024 em 2025

o
+1,7% +2,1%

em relacao em relacao
32023 a2024

Fonte: Conab Fonte: Conab

Exportacao
5,1 MILHOES 5,2 MILHOES
DE TONELADAS DE TONELADAS
em 2024 em 2025
+1,9% +1,9%

em relacao a 2024

em relacao a 2023
Fonte: Conab

Precos
COTA(;E)ES DO FRANGO VIVO )#
PAGO AO PRODUTOR f.
l" 1
MEDIA DE '10,2% i

em relacao

R$ 4,56 /KG ao mesmo periodo ‘f E
|

do ano anterior

%

em 2024
Fonte: Conab
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Alojamento e quadro de suprimentos - Brasil

Grafico1- Alojamento e producao de carne - 2010 a 2025

15,2
6,95 117

(I

Legenda: (*) projecoes
Fonte: Conab/Apinco

Alojamento (bilhdes de cabecas)
Producao de carne
(milhoes de toneladas)

- Mesmo com os problemas climaticos decorrentes das fortes enchentes ocorridas
no Rio Grande do Sul no primeiro semestre de 2024, outros estados compensaram
as perdas observadas no estado gaucho.

- A producao de carne tem sido ligeiramente superior no acumulado anual em
2024, quando comparada a 2023. Apos uma baixa desde o ultimo trimestre de 2023
nas quantidades mensais produzidas, fruto de alojamentos mais baixos nos meses
anteriores, em fevereiro/24 a producao vem sendo superior aos mesmos meses do
anode 2023.
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Tabela 1- Suprimento de carne de frango — Brasil 2019 a 2025

DISCRIMINAGAO 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025* VARIACAO 25/24
Alojamento de pintos de 6.459,1 6.810,1 6.912,2 | 6.856,8 | 6.876,0 | 69520 | 7.169,1 3,1%
corte (milhées de cabecas)
Producao de carne de frango | 13.936,0 | 14.6832 | 152328 | 147828 | 14.9352 | 151893 | 155135 2,1%
(1.0001)
Importacao 50 52 53 4,8 19 3,0 3,2 5,5%
(1.000t)
Exportacao 47174,8 41247 44676 | 4.652,8 | 5.009,3 51021 51994 1,9%
(1.000t)
Disponibilidade interna 9766,2 | 10.563,7 | 10.770,5 | 101349 | 9.9278 | 10.090,2 | 10.317,2 2,3%
(1.0001)
Populacdo (milhées de habi- 199,9 200,9 202,0 2031 2041 205,2 206,2 0,5%
tantes)
Disponibilidade per capita 489 52,6 53,3 49,9 48,6 49,2 50,0 1,7%
(kg/hab./ano)

Fonte: Conab
Legenda: (*) projecoes

- A producao de carne de frango devera superar novamente a marca das 15 mi-
Ihoes de toneladas produzidas em 2024, marca superada em 2021 e seguida de
dois anos de recuperacao.

- A projecao para o ano de 2025 indica um novo possivel recorde da producao de
carne de frango, superando as 15,5 milhoes de toneladas.

- Aidentificacao de um caso isolado da doenca de Newcastle no Rio Grande do
Sul, em julho/2024, demonstra a biosseguridade da producao brasileira, que
optou por um auto-embargo automatico, e em menos de uma semana o go-
verno comunicou o fim do foco da doenca.

Quadro de suprimentos - Mundo

Tabela 2 - Suprimento de carne de frango — Mundial 2019 a 2024

DISCRIMINACAO 2019 2020 2021 2022 2023 2024* VARIAGCAO
24/23
Producdo de carne (1.000 t equiv. carcaca) 97.241 | 99.656 | 101.231 | 102.086 | 103.655 | 105.296 1,6%
Importacao (1.000 t equiv. carcaca) 10.595 | 10.891 | 10.809 | 11116 11.292 11.080 -1,9%
Exportacao (1.000t equiv. carcaca) 13.069 | 13.077 | 13.304 | 13.547 13.535 13.840 2,3%
Consumo (1.000 t equiv. carcaca) 94762 | 97.279 | 98.761 | 99.572 | 101385 | 102.602 1,2%
Populacao (BilhGes de habitantes) 7,76 7,82 7,91 7,98 8,05 8,12 0,9%
Consumo médio per capita (kg/hab./ano) 12,20 12,43 12,49 12,49 12,60 12,64 0,3%

Fonte: USDA

@ Conab 124



PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

e A China demonstra crescimento na producao, superando a marca das 15 mi-
Ihoes de toneladas produzidas, refletindo esforcos continuos para aumentar a
autossuficiéncia no setor de proteinas animais.

« O Brasil segue como o segundo maior produtor e maior exportador mundial,
impulsionado pela forte demanda externa, uma economia doméstica em me-
lhora e custos de producao mais baixos.

Exportacoes - Brasil

Grafico 2 - Exportacoes brasileiras - 2023 a 2025

-

Fonte: Conab/Secex

Valor (milhdes de USS)

Volume (mil toneladas)

O Brasil segue livre da Influenza Aviaria em granjas comerciais, 0 que se torna

uma enorme vantagem competitiva no mercado internacional.

- Ocasoisolado da doenca de Newcastle, apesar de ja devidamente mitigado pelo go-
verno brasileiro, devera limitar avancos dos volumes embarcados em 2024, que ten-
dem a se manter estaveis em comparacao a 2023.

- Porém, a boa competitividade da carne brasileira no mercado internacional e eleva-

da pulverizacao de mercados (principalmente halal) aliadas a um cenario cambial

favoravel, deverao promover um aumento moderado de 1,9% em 2025,
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Alojamento de pintos de corte

Grafico 3 - Alojamentos

WWMMMMWA’\“W:

MilhGes de cabecas

Fonte: Apinco/Conab

« Oalojamento de pintos de corte no Brasil apresentou um crescimento de 2% no
primeiro semestre de 2024, em comparacao ao mesmo periodo de 2023.
- Projeta-se, até o fim de 2024, um alojamento total de 6,95 bilhodes de pintai-

nhos, o maior numero da série historica.
- Para 2025, diante de um cenario de custos de alimentacao animal mais con-

trolado, espera-se novo recorde, desta vez superando a marca dos 7 bilhoes de
pintainhos alojados.

Projecoes econométricas

Grafico 4 - Projecao de precos de agosto/2024 a junho/2025

R$/kgvivo

Fonte: Conab
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- O modeloeconométrico indica recuperacao das cotacoes do frango vivo no cur-
to/meédio prazo, até o final do ano.

- Para o primeiro semestre de 2025, espera-se estabilidade das cotacoes, finali-
zando o semestre proximo a 5,00/kg de frango vivo no estado do Parana.

- Por se tratar de atividade de ciclo curto, distorcoes entre oferta e demanda sao
corrigidas mais rapidamente pela cadeia produtiva, em comparacao com as
carnes bovina e suina.
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PERSPECTIVA DE MERCADO
PARA 2024 E 2025 -
CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Expectativa de menor oferta de carne O cenario econdmico global, com
bovina, que pode causar migracao de tensoes geopoliticas e desafios
demanda para a carne de frango. econémicos na China.
Manutencao do quadro de surtos de Perspectiva de precos mais
Influenza Aviaria ao redor do mundo, controlados dos graos,

elevando a demanda pela carne brasi- diminuindo custo com

leira. alimentacao animal.

n Expectativa: Espera-se recuperacao das cotacoes no curto prazo, seguida de estabilidade
até meados de 2025,

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2024 e para 2025

« Fator1: Possibilidade de ocorréncia de casos de Influenza Aviaria, causando
forte diminuicao de oferta.

- Fator 2: Possivel ocorréncia de La Nina, que caso seja de moderado a forte, ten-
de a prejudicar a oferta de milho 12 safra, imprescindivel para o arracoamento
animal na regiao Sul, maior produtora da proteina.
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SUINOS

RESUMO O mercado glqbal de carne suipa em 2024 es.ta'_sen~do
marcado por ajustes na producao e na comercializacao,
com a China reduzindo suas importacoes e outros mer-
cados, como o México, absorvendo parte do volume que
anteriormente era destinado a China. A competitividade
dos principais exportadores, como Brasil e Estados Uni-
dos, sera crucial para o crescimento das exportacoes em
um cenario de demanda global relativamente estavel.

ApoOs a crise da Peste Suina Africana em 2018, a China
investiu fortemente em tecnologia na sua producao
interna, sendo possivel alcancar os mesmos volumes
produzidos anteriormente, porém com um plantel bem
menor, fruto do ganho de eficiéncia oriundo de nutricao
animal aliada a um controle sanitario da producao.

Apesar disso, o cenario atual de rentabilidade da ativi-
dade passa um momento de custos um pouco mais con-
trolados, apds altas desde meados de marco/2024. Com
a expectativa de precos mais moderados para 0s graos,
sobretudo milho e soja, 0 panorama &€ um pouco mais
animador para o suinocultor.
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CONJUNTURA ATUAL

Cenario interno

Rebanho Producao

2.1 MILHOES DE 5,3 MILHOES DE
»  MATRIZES ALOJADAS TONELADAS
em 2023 I 05
+1,5% +2,2%
em relacao i % em relacao
32022 V‘va-r—- 32022
Fonte: Associacdo Brasileira de Proteina ' Fonte: IBGE/Conab
Animal (ABPA)
Abates
MILHOES 0s abates ocorrem na Regiao Sul:
57,2 9%, dos abat Regido Sul

DE CABECAS

~ o9

e 33% 20%  20%
em SC no PR no RS
Fonte: ABPA
Exportacao
1,21 miLHAO n
DE TONELADAS Mesmo com a dimi-
em 2023 acumulado nuicao da demanda
de 2024 da China, novos mer-
+9,2% +6,1% cados estao possibi-
\ SR e relagzo | e
Fonte: Secex 2022 a 2023 q ’
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Cenario externo

Rebanho mundial

69,9 MiLHGES DE
MATRIZES

ALOJADAS
em 2024
-2%
em relacao
a 2023
Fonte: USDA
Producao
-0,3% CHINA
em relacio responsavel
32023 Py
_ 49%
% da producao
Fonte: USDA
Consumo

METADE

do consumo

mundial é chinés
registrando queda
em 2024, apos .
recorde de consumo *
em 2023

Fonte: USDA T

@ Conab

!

China 41.420 <3.7%
= i em relacao
Uniao Europeia 10.532 oo
Estados Unidos 5.999
Russia 3.725
Brasil 3.175
BRASIL
40
maior
produtor

Exportacao
— 32% das
1° Estados Unidos  exportacdes
mundiais

2° Uniao Europeia
3° Brasil

14% das
exportacoes
mundiais

Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS

Cenario interno

Producao de carne

5 37 MILHOES DE 5 45 MILHOES DE
TONELADAS TONELADAS
em 2024 em 2025

+1,3% +176%
em relacao em relacao
a 2023 a 2024

Fonte: Conab/ IBGE

Abates

57,5 mILHOES 58,4 MILHOES
DE CABECAS DE CABECAS
em 2024 em 2025 n

o A tendéncia aponta
+075/‘~3 +1,38% para um maior cresci-
em relacao em relacao mento na producao,
32023 a2024 uma vez que, com a

queda do preco do mi-
lho, o peso médio de
abate tende a ser maior.

Fonte: Conab

Exportacao
1,23 miLHAO 1,27 miLHAO
DE TONELADAS DE TONELADAS
em 2024 em 2025
+1,8% +3,0%
em relacao em relacao
a 2023 a 2024

Fonte: Conab
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Precos

COTACOES DO SUINO VIVO NA REGIAO SuUL

‘ RECUPERACAO, mantendo leve recuperacao,

proximo a proximo a

R$ 5,90 /KG R$ 6,10 /KG

ao final de 2024 em meados de 2025

Fonte: Conab

Os precos do milho sao forte fator influenciador nas cotacoes
do suino vivo, uma vez que o cereal representa a maior parte do
custo de producao. Desta forma, a tendéncia de menor oferta
do cereal ao final do ano é um fator altista nos precos do

suino vivo.
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PROJECOES E ANALISES
DE MERCADO

Rebanho e quadro de suprimentos - Brasil

37.
| I, 45

- Asuinocultura brasileira vem registrando um desempenho positivo, com mar-
gens lucrativas para os produtores, apesar dos precos do suino vivo se mante-
rem em movimento lateral e, em alguns meses, abaixo dos niveis de 2023.

- Essa estabilidade de precos foi compensada em parte pela reducao nos custos
de producao, especialmente com a queda nos precos do milho e do farelo de
soja, que contribuiram para manter as margens positivas.

- Um cenario de custos mais controlado permite ao suinocultor uma terminacao
ligeiramente mais longa, resultando num peso médio de abate maior, benefi-
ciando a producao de carne.

Grafico1- Producao e abates 2010 a 2025

Legenda: (*) projecdes
Fonte: Conab

3,

Abates (milhoes de cabecas)

Producao (milhGes de toneladas)

@ Conab 134



Tabela1- Suprimento de carne suina — Brasil 2019 a 2025

DISCRIMINACAO

2019

PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

2020

2021

2022

PAOYE]

2024*

2025*

VARIACAO 25/24

Rebanho 40.556,1 | 41.21,2 | 425509 | 443939 | 44973,6 | 45.556,1| 46.122,7 1,2%
(1.000 cabecas)
Producao de carne (1.000 t 41257 4482,0 | 4899,0| 5.186,3 5.298,6 | 53656 | 54492 1,6%
equiv. carcaca)
Importacdo (1.000t equiv. 19,2 15,9 29,5 22,6 171 19,6 20,1 2,8%
carcaca)
Exportacdo (1.000t equiv. 763,0 1.027,8 1.131,0 1.109,1 1.211,7 1.233,3 | 1.270,2 3,0%
carcaca)
Disponibilidade interna 3.3819 3.470,1 3.7975 | 4.099,9 | 4104,0 | 41519 | 4199, 1,1%
(1.000t equiv. carcaca)
Populacdo (milhdes de 199,9 200,9 202,0 2031 204, 205,2 206,2 0,5%
habitantes)
Disponbilidade per capita 16,9 17,3 18,8 20,2 20,1 20,2 204 0,6%
(kg/hab./ano)

Fonte: Conab

- A producao de carne suina deve crescer 1,3% em 2024, totalizando 5,37 mi-
Ilhoes de toneladas, impulsionada por um leve aumento no peso médio dos
suinos, o que deve se manter no ano de 2025, culminando numa producao de
5,45 milhoes de toneladas, aumento de 1,6%.

-« As exportacoes sao ponto de destaque, devendo aumentar cerca de 1,8% em
2024 € 3% em 2025. A competitividade brasileira no mercado internacional
tem sido favorecida pela desvalorizacao do real e pela perda de espaco da
Uniao Europeia, que enfrenta desafios internos, como normas restritivas de
bem-estar animal e altos custos de producao.

Rebanho e quadro de suprimentos - mundo

Tabela 2 - Suprimento de carne suina —mundial 2019 a 2024

DISCRIMINACAO

2019

2020

2022

PAOYE]

2024*

VARIACAO
pLYPE]

Rebanho (1.000 cabecas) 649.845 | 749329 | 784.324 | 778.119 | 759.144 | 733.261 -3,4%
Producao de carne (1.000 t equiv. carcaca) | 101454 | 96.087 | 107.984 | 114.642 | 116311 | 116.324 0,0%
Importacao (1.000 t equiv. carcaca) 9.260 11.613 11.491 9.796 9.200 9.108 -1,0%
Exportacao (1.000 t equiv. carcaca) 10.382 | 12570 12.230 10.955 | 10.092 | 10414 3,2%
Consumo (1.000 t equiv. carcaca) 100196 | 95252 | 107.257 | 113.332 | 115.488 | 115.092 -0,3%
Populacao (bilhoes de hab.) 7,76 7,82 7,97 7,98 8,05 8,12 0,9%
Consumo médio per capita (kg/hab./ano) 12,90 12,17 13,56 14,21 14,35 14,18 -1,2%

Fonte: USDA
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

- A producao global de carne suina em 2024 esta prevista em 116,3 milhoes de
toneladas, leve aumento em relacao a 2023. Os aumentos em importantes pro-
dutores como Uniao Europeia, Estados Unidos e Brasil mais do que compen-
sam a queda na producao da China.

- Na China, a producao esta prevista para diminuir 2%, para 56,75 milhoes de
toneladas em 2024, devido a consolidacao da industria provocada por precos
persistentemente baixos em 2023.

- Poroutrolado, a producao na Uniao Europeia em 2024 deve aumentar 2%, che-
gando a 21,2 milhoes de toneladas, impulsionada por precos altos de leitoes e
carcacas, incentivando os produtores a reconstruir o plantel de matrizes.

Balanca comercial - Brasil

Grafico 2 - Balanca comercial brasileira em 2023 a 2025

N

Fonte: Conab/ComexStat

Volume (mil t equiv. carcaca)
Valor (milhoes de USS)

- As exportacoes globais de carne suina em 2024 estdo previstas para aumentar 3%,
totalizando 10,4 milhoes de toneladas comercializadas mundialmente. Todos os
principais exportadores, incluindo Estados Unidos, Uniao Europeia, Brasil e Canada,
devem registrar aumentos nas exportacoes.

- Espera-se aumento da ordem de 2% nos volumes embarcados pelo Brasil no fe-
chamento do ano de 2024, e para 0 ano de 2025 projeta-se novo aumento da ordem
de 3%, fruto de demandas tanto doméstica quanto externa aquecidas, e de um ce-
nario de custos mais controlados.

- Em 2023 a China respondeu por 32% de todo o volume comercializado pelo
Brasil, ao passo que em 2024 esse percentual nao ultrapassa os 20%. Esta queda foi
mais do que compensada por aumentos em novos mercados como Filipinas, Japao,
Cingapura e Chile, diminuindo a dependéncia chinesa.
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Abates

Grafico 3 - Abates

Cabecas

Fonte: IBGE

- Espera-se que os abates alcancem um novo recorde anual, com previsao de
fechamento do ano de 2024 com aumento de 0,52% em relacao a 2023, e novo
aumento de 1,4% para 2025.

« O custo da nutricao animal deve permanecer estavel no segundo semestre,
com o milho apresentando viés de queda devido a colheita da safrinha, en-
quanto o farelo de soja pode sofrer oscilacoes dependendo do mercado externo
e das condicoes climaticas nos EUA.

- Com uma rentabilidade um pouco melhor, comparativamente aos ultimos
anos onde muitas vezes os suinocultores operavam no vermelho, o ciclo de
terminacao tende a se alongar um pouco mais.
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Precos

Grafico 4 - Preco do suino vivo - Santa Catarina

Suino vivo R$/kg

Fonte: Conab

- No mercado interno, a demanda por carne suina tende a aumentar no segun-
do semestre, impulsionada por fatores sazonais como o inverno e as festas de
final de ano. A expectativa € que essa demanda aquecida, aliada a oferta ajus-
tada, permita uma valorizacao dos precos ao longo da cadeia produtiva.

- Noentanto, a concorréncia com outras proteinas, como frango e bovino, e pos-
siveis riscos de inflacao podem impactar negativamente o consumo.

- Com o aumento esperado do boi gordo, e consequentemente da carne bovina
no médio/longo prazo, figura-se um cenario de espacos para aumentos da car-
ne suina.
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PERSPECTIVAS PARA A AGROPECUARIA - SAFRA 2024/25

PERSPECTIVA DE MERCADO
PARA 2024 E 2025 -
CONCLUSAO

Fatores altistas e baixistas do mercado brasileiro de suinos

FATORES DE ALTA FATORES DE BAIXA

Manutencao do real desvalorizado em rela- Diminuicao da demanda
cao ao dolar, favorecendo exportacoes importadora chinesa
Elevacoes nas cotacoes internas das carnes Expectativa de precos mais
concorrentes, como bovina e de frango baixos dos graos

n Expectativa: Espera-se alta moderada de precos no médio prazo.

Fatores de risco para a efetivacao do cenario projetado
para finalizacao de 2024 e para 2025

- Fator1: Tendéncia de alta da carne bovina, forcando migracao de demanda

para a carne suina.
- Fator 2: Possivel ocorréncia de La Nina, prejudicando a oferta de graos na re-
giao Sul, maior produtora de suinos.
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APENDICE

GRAOS - AREA, PRODUCAO E PRODUTIVIDADE

Tabela1-Comparativo de area, produtividade e producao de graos - safras 2023/24
€ 2024/25

PRODUTO AREA (EM MIL HA) PRODUTIVIDADE (Em kKG/  PRODUCAO (Em MILT)
HA)
Safra Previsao VAR. Safra Previsao VAR. Safra Previsao VAR.
2023/24 2024/25 % 2023/24 2024/25 2023/24 2024/25 %
(a) (b)  (b/a) 0] (k) (ksi)

Algodao em 1.944,70 | 2.007,00 | 3,20 1.870 1.831 21 | 3.636,20 | 3.67500 | 1,07
Pluma (1)
Algod3o em 1.944,70 | 2.007,00 | 3,20 2.667 2.613 -2,05 | 518740 | 5.243,90 | 1,09
Caroco
Arroz 1.607,50 | 178450 | 11,01 6.587 6.804 33 | 10.589,10 | 12142,40 | 14,67
Feijao Total 2.856,60 | 2.890,70 | 1,20 1141 1135 (0,8) | 3.259,00 | 3.279,70 | 0,40
Feij30 1% safra 861,10 893,20 | 040 | 1094 1.074 (1,8) 942,30 959,40 | 1,80
Feij3o 2° safra 1.524,40 | 1503,30 | (1,40) 987 1.016 2,9 1.504,60 | 1526,60 | 1,50
Feij3o 3% safra 471,10 494,20 | 4,90 1.724 1.606 (6,8) 812,50 793,70 | (2,30)
Milho Total 20.964,50 | 20.993,60| 0,14 5.516 5.706 34 | 115.648,60| 119.784,43 | 3,58
Milho 12 safra 3.970,10 | 3.841,30 | (3,24)| 5784 6.080 513 | 22.962,20 | 23.356,67 | 1,72
Milho 22 safra 16.343,70 | 16.494,50 | 0,92 5.524 5.700 3,18 | 90.284,70 | 94.018,66 | 4,14
Milho 3% safra 650,70 657,80 | 1,09 3.691 3.663 -0,78 | 2.402,00 | 2.409,20 | 0,30
Soja 46.020,20 | 4740173 | 3,00 | 3.202 3.508 9,6 | 147.381,80| 166.281,90 | 12,82
Outros graos 6.327,30 | 6.327,30 - 2.611 2.611 16.521,00 | 16.521,00 -
BRASIL 79.720,80 | 8140423 | 2,11 3.791 4.016 594 |302.223,10 326.92833 8,17
(desagregado)

Fonte: Conab

Legenda: (1) Producao de caroco de algodao; (2) Exclui a producao de algodao em pluma
Nota: Para Safra 2023/24 de arroz, feijao, milho e soja estimativa de area, produtividade e producao em agosto/2024; para
algodao estimativa de julho/2024.
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CARNES - SUPRIMENTOS

Tabela 2 -Quadro de Suprimentos de Avicultura de corte, Bovinos e Suinos

BOVINOS
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2025 Varia-

cao
25/24
Rebanho (1.000 |213.809,4 | 214.690,0 | 217.836,3 | 224.602,1|234.352,6 | 233.390,8 | 229.957,6 | 225.903,4 | -1,8%
cabecas)
Producdo de 92146 | 8866, | 84927 | 83285 | 86737 | 95167 | 102209 | 97836 | -43%

carne (1.000t
equiv. carcaca)
Importacao 47,2 49,7 62,7 70,7 80,6 61,5 62,5 62,1 -0,5%
(1.ooot equiv.
carcaca)
Exportacao 21944 | 24828 | 2.690,9 | 24782 | 3.018,0 | 3.029.8 | 35715 | 3.6593 | 2,5%
(1.0001t equiv.
carcaca)
Disponibilidade | 70674 | 64330 | 58645 | 59210 | 57363 | 65484 | 67119 | 61864 | -7,8%
interna (1.000t
equiv. carcaca)
Populacdo 198,8 199,9 2009 | 2020 | 203, 2041 205,2 206,2 0,5%
(milhoes de
habitantes)
Disponibilidade 35,5 32,2 29,2 29,3 28,2 32,1 32,7 30,0 -8,3%
per capita (kg/
hab./ano)
Fonte: Secex, IBGE
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AVES
2019 2020 2021 2022 2023 2025 Varia-
cao
25/24
Alojamento de 6.063,8 | 64591 | 6.810,] | 6.9122 | 6.856,8 | 6.876,0 | 6.952,0 | 7.169,1 31%
pintos de corte
(milhoes de
cabecas)
Producio de 13.288,6 | 13.936,0 | 14.683,2 | 15232,8 | 14.782,8 | 14.9352 | 151893 | 155135 | 2,1%
carne de frango
(1.000t)
Importacio 3,4 5,0 5,2 5,3 438 19 3,0 3.2 5,5%
(1.000t)

Exportacdo (1.ooo| 40177 | 41748 | 41247 | 44676 | 46528 | 50093 | 51021 | 51994 | 19%
t equiv. carcaca)
Disponibilidade 92743 | 9766,2 | 10.563,7 | 10.770,5 | 10.134,9 | 9.927,8 | 10.090,2 | 103172 | 2,3%
interna (1.0001)
Populacio 198,8 199,9 | 2009 | 2020 | 2031 204, 205,2 2062 | 05%
(milhoes de
habitantes)
Disponibilidade 46,6 48,9 52,6 53,3 49,9 48,6 49,2 50,0 17%
per capita (kg/
hab./ano)

Fonte: Apinco, Secex, IBGE
Nota: O alojamento, e nao a producao de pintos de corte, reflete o plantel que ird produzir carne; Alojamento e Producao.
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SUINOS
2021 2022 2023 2025* Varia-
cao
25/24
Rebanho (1.000 412319 | 40.556,1 | 41.211,2 | 42.550,9 | 44.393,9 | 44.973,6 | 45556,1 | 461227 | 12%
cabecas)
Producio de 3.950,8 | 41257 | 44820 | 4899,0 | 51863 | 52986 | 53656 | 54492 | 16%

carne (1.000t
equiv. carcaca)
Importacao 16,8 19,2 15,9 29,5 22,6 17,1 19,6 20,1 2,8%
(1.0001t equiv.
carcaca)
Exportacdo (1.ooo | 6507 763,0 | 10278 | 1131,0 | 11091 | 1217 | 12333 | 12702 | 3,0%
t equiv. carcaca)
Disponibilidade 33169 | 33819 | 34701 | 37975 | 4099,9 | 41040 | 41519 | 41991 | 11%
interna (1.000t
equiv. carcaca)
Populacio 198,8 199,9 | 2009 | 2020 | 2031 204, 205,2 2062 | 05%
(milhoes de
habitantes)
Disponibilidade 16,7 16,9 173 18,8 20,2 20,1 20,2 20,4 0,6%
per capita (kg/
hab./ano)
Fonte: Secex, IBGE

TOTAL CARNES (AVICULTURA DE CORTE, BOVINOS E SUiNOS)
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

Producio de carne | 26:454,0 | 26.927,8 | 27.657,9 | 28.460,3 | 28.642,8 | 29.750,5 | 30.775,8 | 307463 | -01%
total (1.000 1)

Importacio (.ooot)| 674 | 739 838 | 1054 | 1080 80,6 85,0 85,4 0,4%
Exportacio (1.000t) | 6:8628 | 7.420,6 | 78434 | 80767 | 87799 | 9.2508 |9.9069 | 101289 | 22%
Disponibilidade 19.658,6 | 19.581,2 | 19.898,4 | 20.488,9 | 19.971,0 | 20.580,3 | 20.953,9 | 207028 | -12%

interna (1.000 t)
Populacdo (milhdes | 1988 | 1999 | 2009 | 2020 2031 204,1 205,2 206,2 0,5%
de habitantes)
Disponibilidade per | 989 98,0 99,0 101,5 98,3 100,8 102,1 100,4 1,7%
capita (kg/hab./ano)

Legenda: *Estimativa Conab

Fonte: Secex, IBGE

Nota: Nota Complementar: As exportacdes e as importacdes das carnes bovina e suina resultam dos dados da SECEX (em
quilo liquido), convertidos para equivalente-carcaca
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